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بحث تكميلي مقدم لجزء من متطلبات الحصول على درجة البكالوريوس في المحاسبة 

 والتمويل.

 السياني علي العميسي                                                            محمد

 فاروق الهاملي                                                               رائد الجعدلي

 افراح الرعوي

 

 محسن علي مثنى
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 القرآنية ةـــالآي

 

 خَررْدَل   مِنْ  حَبَّة   مِثقْاَلَ  كَانَ  وَإِنْ وَنَضَعُ الْمَوَازِينَ الْقِسْطَ لِيَوْمِ الْقِياَمَةِ فَلََ تظُْلَمُ نفَْسٌ شَيْئاً  

   حَاسِبيِنَ  بنِاَ وَكَفَى   بِهَا أتَيَْناَ

يمدق الله العظص
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 وامتنانشكر 

عررز وجررل  اررم والررداي علررى كررل مجهرروداتهم منرر  و دترري إلررى  رر   للرره  شرركرأول 

 .الحباللحظات  أنتم كل شيء أحبكم في الله أشد 

يسرني أن أوجه شكري لكل من نصرحني أو أرشردني أو وجهنري أو سرا م معري فري 

إعداد   ا البحث بإيصالي للمراجع والمصادر المطلوبة في أي مرحلرة مرن مراحلره  

مثنى( والردكتور محسن علي وأشكر على وجه الخصوص استاذي الفاضل الدكتور )

( على مساندتي وإرشرادي بالنصرو والتصرحيو وعلرى اختيرار العنروان خالد العليمي)

وايداريررة بجامعررة العلرروم الماليررة والموضررو   كمررا أن شرركري موجرره يدار  كليررة 

 .المستقبل

بالشكر الجزيل الى من تعاون معري فري انجراز  ر ا البحرث مرن مرو في  أتقدمواخيراً 

المغفررر  لرري ولوالرردي رحمهررم اللرره وختامرراً اسررلل اللرره العفررو و والكويرر  بنررا الرريمن 

 القليلة.ولمن ذكرتهم والتمس الع ر ممن فاتني ذكر م في     ا سطر 

 

ونـــــالباحث
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 داءـــإه

 ا دي بحثي   ا:

 المنيَّة من  عام  وكان  خير مثال للأم الحنونة وافتهاالى خالد ً ال كر  التي 

 في توفير سبيل الخير والسعاد  لي.. والتي لم تتهاون يوم

 )امي الغالية( رحمها الله

 نسير في دروب الحيا   ويبقى من يسُيطر على أذ اننا في كل مسلا نسلكه
 .الحسنةصاحب الوجه الطيب  والأفعال 

 فلم يبخل عليَّ طيلة حياته

 . رحمةُ اللهالغالي()ابي 

لها على نفسي  ولِمَ  ؛ فلقد   ضحَّ  من أجليالى من أفُض ِ

 ولم تدَّخر جُهدًا في سبيل إسعادي على الدَّوام

 .الغالية()اختي 

 .من وقفوا بجواري وساعدوني بكل ما يملكون  وفي أصعد  كثير  اخوانيالى 

الى ابن اخي الصغير المدلل فاكهة اسررتنا ومر اق السركر برداخلها ا رديا بحثري  ر ا 

ً على امل ان تقتدي   الطريق.على نفس وتكمل ما  بي يوما

 

 افراح الرعوي 
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 إهـــداء

أن  وحدك يا صاحب السير  العطر  وصراحب الفكرر المسرتنير  فلنر  وحردك مرن با 

ال ي أتمنى مرن كان له الفضل الأول على لأبلغ التعليم العالي  لا أن  والدي الحبيب 

 .الله أن يطيل عمر 

ربط الجرل،  ويرا مرن  جعلتنيإليا أنِ  يا من وضعتني على طريق الحيا   فلنِ  من 

 .راعيتيني حتى صرت رجل كبير  لا أنتي يا أمي الغالية طيب الله اراك

 .فلني أ دي لكم جميعاً بحثي   ا

الزكيرة رحمره اللره  الطرا ر ا دي تخرجي الى كل مرن علمنري حرفراً والري روح ابري 

 .الغاليةعليه والى القلب الحنون امي 

وامر  تعبي على من تبتسرم بروجهي  تخرجي ي بداية قولي فالشكر لله تعالى ا ديف

أسرلل اللره أن يحفظهرا لري مرن كرل شرر فقرد كانر  سرندًا وعونراً لري  أمي الغالية دائمًا

 .طوال حياتها

 

 

 

 

 

 الباحثـــــــــــــــــــــــــــــــون
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 (1) فهرس المحتويات
 

 ت الموضو  رقم الصفحة
 او ً  الآية 2
ً  شكر وامتنان 3  اانيا

ً  ا داء 4-8  االثا

ً  فهرس المحتويات 9-01  رابعا

ً  ا شكالفهرس    خامسا
ً  فهرس الجداول   سادسا

 او ً  والدراسات السابقةالمنهجي  ايطار  9-21

 المبحث ا ول المنهجي ايطار 

 - المقدمة 01-00

02 

02 

02 

03-04 

04 

 04 

05 

05 

01 

 مشكلة البحث

 ا داف البحث

 ا مية البحث

 فرضيات البحث

 مبررات اختيار الموضو 

 حدود البحث

 منهج البحث

 نموذج البحث

 

 

 

 او ً 

 

 

 
 

 المبحث الثاني الدراسات السابقة وعلَقتها بالدراسة الحالية 01-21

 الفصل الأول التحليل المالي مفا يم اساسية 20-11

 المبحث الأول مفهوم التحليل المالي 22-23

 المبحث الثاني ا مية التحليل المالي 24-21

 الثالثالمبحث  و ائف التحليل المالي 21-34

 المبحث الرابع القوائم المالية 35-41

 المبحث الخامس انوا  التحليل المالي 48-11

 الفصل الثاني ا ئتمان المصرفي مفهومة وأنواعه 18-91

 المبحث ا ول مفهوم ا ئتمان المصرفي 19-10

 المبحث الثاني ا مية ا ئتمان المصرفي 12-15

 المبحث الثالث تطور ا ئتمان المصرفي 11-11

 المبحث الرابع انوا  ا ئتمان المصرفي 18-19

 المبحث الخامس مخاطر ا ئتمان المصرفي 18-81
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 (2فهرس المحتويات )

 
 ت الموضو  رقم الصفحة

 الفصل الثالث الجانب العملي و التحليلي 012-021

ً  النتائج 020  اانيا
ً  التوصيات 022  االثا

ً  المراجع 023-025  رابعا
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 (1فهرس ا شكال)

 

 ت الموضو  رقم الصفحة
 0شكل رقم  يعبر عن نموذج الحث 01

 2شكل رقم  المستفيدون من التحليل المالي  34

الأسئلة الأربعة الأساسية اتي يحتمل ان يوسئلها  31

 متخ و القرارات ا ئتمانية 

 3شكل رقم 

 4شكل رقم  يوضو قائمة المركز المالي  38

 5شكل رقم  يوضو قائمة الدخل 40

 1شكل رقم  الأرباح المحتجز  ةيوضو قائم 43

 1شكل رقم  يوضو قائمة التدفقات النقدية   41

يعبر عن العلَقة بين المصرف التجاري وقطاعات  11

 الفائض والعجز 

 8شكل رقم 
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 اولاً:

 العام للدراسةطار الإ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الإطــــــار المنهجي المبحث الاول

الثانيالمبحث  الدراسرررررات السرررررابقة وعلَقتهرررررا  

 بالدراسة الحالية
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 المنهجي الإطارالمبحث الأول: 

 :المقدمة 

ات ي رل اقتصراد ية وخاصة فريالعقود الماض لَلخ يل الماليم بالتحل  تماا ديلقد تزا

دد  الجهررات مررن المنظمررات السرروق وأسررواق رأس المررال  و هررور المنظمررات المتعرر

 .المسا مة

م أداء الشرركات والحكرم ييلها تقلَخمكن من ية يأدا  أساس يل الماليأصبو التحلوقد 

ن أكفرراء ييمررالن للرريتطلررب محيمررر الرر ي  و ررو ا يج أعمالهررا بشرركل علمررئعلررى نتررا

 ثة له ا المجال.يالحد ليبوالأساة ين بالمعرفة العلميمسلح

ة يرلها اتخراذ القررارات الماللَرون من خيع المديتطستي يالدا    و ا يل الماليفالتحل

تتبعهرا المنظمرات وبر لا  ية التريراسرة الماليالسج ئط الضوء على نترايالمختلفة وتسل

 يشررات الهشاشرة المحتملرة الترؤم كشرفستوي الصرابةت  اؤمكن مرن طررح التسرتت

ل ير تمرام بالتحلقتصرر ا   يو  ةاتخراذ القررارات المناسرب يتمكنرون مرن هائعلى ضرو

ن يوالمرالك فن مرن المصراريتعدى ذلا إلرى المقترضريعلى المنظمات فقط بل  يالمال

 م(.1122 م سماح )وغير م ن ... ين والمنافسيوالعاملٌ 

ر وفوترر الرروطن ي اقتصررادة فرريررالمال والمؤسسررات فولرر لا فررإن تطررور دور المصررار

ا ئتمانيررررة  التسررررهيلَتم يوتقررررد ا قتصرررراديةالقطاعررررات ا ئتمرررران ا زم  حتياجررررات 

 وا ستقرار.نحو النمو  الوطن باقتصادللدفع  أساسيةعد دعامة يالمختلفة 

ة يوأكثررر أدواتهررا حساسرر فالمصررار يفررالو ررائف مررن أ ررم  يالمصرررفا ئتمرران عرد يو

 با قتصرادرتبط مباشرر  يرفقرط وإنمرا  ارفمسرتوى المصر ى  يتوقف تلاير  علث يح

اتخراذ  يوالدقرة فر ا سرتخداموصرنا  القررار حسرن القرائمين توجب علرى ل ا  يالوطن

 م (1122سماح م  )ا ئتمانية.  القرارات

مرن  هضرمنتومرا ت يل المراليرها إلرى معرفرة دور التحلٌ يسع ية الدراسة فيوتتجلى أ م

واسررررتقراء  ليررررللعم يالوضررررع المررررالب وأدوات لمعرفررررة ير وأسررررالييومعررررامجررررا ت 

اتخررراذ قررررار مرررنو  يهرررا فررريعلٌ  ا عتمررراد وإمكانيرررة الد لرررةة ذات يرررالمال المؤشررررات

علرى أسرس  يالمصررفا ئتمران كون قررار مرنو يجب أن يث يحالتسهيلَت ا ئتمانية 

مرتفعرة عنرد أقرل مسرتوى ممكرن مرن  عوائردق قرُدي إلرى تحيرؤ ة مدروسة و  ايعلم

 .ا ئتمانالمخاطر المصاحبة لقرار منو 
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التحليل المالي من أ م الموضروعات البالغرة الأ ميرة اسرتخداماً فري البنروك حيث يعد 

التجاريررة فهررو يقرروم بمعالجررة البيانررات الماليررة لتقيرريم الأعمررال وتحديررد الربحيررة علررى 

البيانررات والمعلومررات فررري دراسررة النسرررب المرردى الطويررل بايضرررافة إلررى اسرررتخدام 

تسرتخدم فري  التري معلومراتال التري بردور ا تهردف إلرى الحصرول علرىوالمؤشرات و

 .م(1122 يالفوضيل  الحاج) القرارات المناسبة واتخاذتقييم ا داء 

وقد تناول  الدراسات السابقة ا مية التحليل المالي ولكن  نالا جوانرب قصرور فري  

 المالي وتلاير  على ا ئتمان المصرفي.دراسة التحليل 
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 الدراســــةة ـــــمنهجي

 :مشكلة البحث 

 نرراك جوانررب قصررور فرري اسررتخدام ادوات التحليررل المررالي عنررد مررنو القرررو  فرري البنرروك 

يررؤار علررى مسررتوى ا قتصرراد ككررل والتحليررل المررالي يسرراعد فرري  اليمنيررة  و رر االتجاريررة 

 رر   المشرركلة يمكررن صررياغة  المصرررفي  ومررنعمليررة اتخرراذ القرررارات عنررد مررنو ا ئتمرران 

 ا سئلة التالية:

 السؤال الرئيسي: 

 ما العلَقة بين التحليل المالي وا ئتمان المصرفي(؟)

 التالية:ا سئلة الفرعية ونشتق من السؤال الرئيسي 

 رررل يعتبرررر التحليرررل المرررالي ادا  كافيرررة للموافقرررة علرررى طلبرررات مرررنو ا ئتمررران  .2

 المصرفي(؟

 المصرفي؟ما العلَقة بين مخاطر ا ئتمان المصرفي وا ئتمان  .1

 أ داف البحث:

  البحث الى تحقيق الهدف الرئيسي التالي:يسعى   ا 

 التعرف على العلَقة بين التحليل المالي وا ئتمان المصرفي.

 :ويشتق من الهدف الرئيسي الهدفين الفرعيين التاليين 

التعرررف علررى العلَقررة بررين التحليررل المررالي كررلدا  كافيررة للموافقررة علررى مررنو ا ئتمرران  .2

 المصرفي.

 .وا ئتمان المصرفي يالمصرفالتعرف على العلَقة بين مخاطر ا ئتمان  .1

 ا مية البحث:

 :ا  مية العلمية 

تعتبر من الدراسات القليلرة فري معرفرة دور التحليرل المرالي فري الترلاير علرى قررار  .2

 منو طلبات ا ئتمان المصرفي من عدمه.

تستمد     الدراسة ا ميتها من خلَل محاولرة البراحثون اابرات ان التحليرل المرالي  .1

 المصرفي.من الطرق ا كثر اماناً لمنو ا ئتمان 

معرفررة تررلاير التحليررل المررالي فرري التقليررل مررن مخرراطر طلبررات ا ئتمرران فرري البنرروك  .3

 التجارية اليمنية.

 ل طلبرررات مرررنو ا ئتمرررانتناولررر   ررر   الدراسرررة علرررى العوامرررل المرررؤار  فررري اكمرررا .4

 المصرفي.
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 :ا  مية العملية 

تنشل أ مية     الدراسة من خلَل النتائج التي سوف يتم التوصرل إليهرا لمعرفرة اارر 

العلَقة بين مدى استخدام التحليل المالي بصور  أساسية فري قررارات مرنو ا ئتمران 

مرن الأدوات المهمرة المصرفي , إذا أصبو اسرتخدام التحليرل المرالي والنسرب الماليرة 

في تزويد الجهات المختلفة بالمعلومات الصحيحة في اتخاذ قرارات منو التمويل في 

رية  ري الأكثرر نشراطا فري أعمالهرا البنوك , و ن الأنشطة التمويلية في البنوك التجا

أ مية المعلومات التي يقدمها المحلل المالي عن طالب التمويل كونره  ون حظ الباحث

لنسررب الماليررة عنررد تحليررل القرروائم الماليررة الصررادر  عررن طالررب التمويررل , يسررتخدم ا

 لدراسة في النقاط التالية : العملية ل  الأ ميةوتتمثل 

المساعد  في توفير المعلومات المناسبة لمستخدمي المعلومات المالية وذلرا  .2

   المالية.باستخدام النسب 

العاملرررة فررري الررريمن نتيجرررة الفائرررد  التررري يمكرررن أن تجنيهرررا البنررروك التجاريرررة  .1

 ي. ستفادتها من نسب التحليل المال

القرراء الضرروء علررى ا ررم النسررب الماليررة الترري تسررتخدم فرري اتخرراذ القرررارات  .3

 ا ئتمانية في البنوك التجارية اليمنية.

 فرضيات البحث 

 رئيسية 

  ناك علَقرة ذات د لرة إحصرائية برين التحليرل لمرالي وا ئتمران المصررفي   

     الفرضية الفرضيات الفرعية التالية:وتنشل عن 

 فرعية 

 .يعتبر التحليل المالي أدا  كافية للموافقة على ا ئتمان المصرفي 

 وا ئتمرران المصرررفي  لررة احصررائية بررين مخرراطر ا ئتمرران  نرراك علَقررة ذات د

 المصرفي.

 

  مبررات اختيار الموضو 

 :مبررات ذاتية 

 في ا ختصاص في مجال دراسة التحليل المالي وذلا يرجع لرغبة الباحثون
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 :مبررات موضوعية 

ويرجع ذلا الى أ مية معرفة متخ  قرارات منو طلبات ا ئتمران بمردى قردر  العميرل 

ً طالررب قررر  ا ئتمرران علررى ا لتررزام  كعنصررر يهررم إدارات البنرروك  بتسررديد   وايضررا

 الضيا .اليمنية في الحفا  على اموال البنا من 

  البحثحدود: 

  مكانية:حدود 

  الجمهورية اليمنية 

  العاصمة صنعاء 

 بنا اليمن والكوي (.( و )الأ لي اليمنيالتجارية اليمنية )البنا  البنوك 

  حدود زمانية 

 (م1122-م1122)الدراسة في الفتر      تم  حيث 

 حدود بشرية  

رو  فرري البنرروك التجاريررة اسررتهدف  رر ا البحررث قسررم التسررهيلَت والقررحيررث 

 اليمنية.

 :المنهجية 

فرري شرررح الجانررب النظررري  فرري  رر   الدراسررة المررنهج الوصررفي اسررتخدم البرراحثون

فرري جانرررب التطبيرررق المقرررارن والمفررا يم ذات الد لرررة بموضرررو  الدراسررة والمرررنهج 

بتحليل قوائم مالية لعد  شركات والمقارنة بينهم من حيرث  العملي حيث قام الباحثون

 .عدمهة منو طلب ا ئتمان من على عملي امكانية الموافقة

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 
15 

 

 

 

 نموذج البحث 

  

  

 

 

  ننن

) الباحثون (          ( نموذج البحث                                  1شكل رقم )  
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 الدراسات السابقة وعلاقتها بالدراسة الحاليةالمبحث الثاني: 

  السابقة:الدراسات 

فكرل بحرث مرا  رو إ  امترداد  عنهرا إن الدراسات السابقة في مصرادر إلهرام   تخلرى  

للبحوث السابقة ل لا  بد من معرفة الدراسات التي أنجزت من قبل حرول   التحليرل 

المالي والقرار ا ئتماني   التي تدفع إلى طرح تساؤ ت جديرد  وتسراعد علرى رسرم 

قامرر  الباحثررة بررا طلَ  علررى عرردد مررن  وقرردالبحررـث  الطريررق الترري سرريتبعها  رر ا 

الدراسرررات السرررابقة التررري حصرررل  عليهرررا والتررري تتصرررل بشررركل او بررراخر بموضرررو  

 .دراستها وسوف يتم استعراضها اعتمادا على تسلسلهم الزمني

التحليل المالي في قررار مرنو ا ئتمران  أار“ نم( بعنوا1122) دراسة محمد المعشي

 العاملة في اليمن : المصرفي في البنوك التجارية

الدراسررة الررى تحديررد ااررر اسررتخدام التحليررل المررالي فرري قرررار مررنو   رر  حيررث  رردف  

 ا ئتمان المصرفي في البنوك التجارية العاملة في اليمن , وتحديد معوقرات اسرتخدام  

   النسب المالية عند أتخاذ قرار منو ا ئتمان المصرفي في البنوك اليمنية.

القرررار  اتخرراذ دور التحليررل المررالي فرري  م( بعنرروان1112موسررى )دراسررة سررماح 

 ا ئتماني:

راضررره اغتررره ويوأ م يل المررراليرررمفهررروم التحل الدراسرررة شررررححيرررث  ررردف   ررر       

 يتمران المصررفئان مفهروم ا يبو ةه المختلفيبد  منه ومعرفة أساليوالجهات المستف

نرة الدراسرة يإدراك ع   ميةاو , ةياسة المصرفية والسيتمانئت ا لَيوموقعه والتسه

 ي.تمانئاتخاذ القرار ا  يف يل المالية التحليأ م

م ( بعنرروان   اسررتخدام التحليررل بالنسررب الماليررة فرري تقيرريم  1112ة باسرررد  )دراسرر

 سياسات إدار  الأموال بالمصارف   : 

النسررب الماليررة المسررتخدمة فرري تقيرريم  اخررتلَفف  الدراسررة إلررى بيرران مرردى د ررحيررث 

سياسررات إدار  الأمرروال فرري المصررارف التقليديررة عررن المصررارف ايسررلَمية ومرردى 

أ ميررة اسررتخدام تلررا النسررب فرري كررلَ الترروعين مررن المصررارف   وصررو  إلررى إيجرراد 

نموذج من النسب الماليرة المشرتركة   وقرد توصرل  الدراسرة إلرى أن النسرب الماليرة 

وات التحليررل المررالي الترري تسررتخدم فرري تحليررل القرروائم الماليررة فرري تعررد مررن أ ررم أد

المصرارف اليمنيرة ويمثررل التحليرل المررالي أ ميرة قصرروى لعردد مررن الجهرات الداخليررة 
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والخارجية أ مها إدار  المصرف والمرلَك والبنرا المركرزي اليمنري   وأن الأسراليب 

ب الماليرة دورا جو ريرا فري التحليل المالي المختلفة و سريما أسرلوب التحليرل بالنسر

 .م إدار  أموال المصارف اليمنية تقيي

م ( بعنوان   العوامل المرؤار  فري مردي اعتمراد 1112دراسة البحيصي والكحلوت )

 متولى ا ئتمان على التحليل المالي في ترشيد القرار ا ئتماني   : 

لسرطين علرى  دف  الدراسة إلى التعرف علرى مردى اعتمراد المصرارف العاملرة فري ف

التحليل المالي عند اتخاذ قرار مرنو ا ئتمران والعوامرل المرؤار  علرى ذلرا وتوصرل  

الدراسررة إلررى أن  نرراك درجررة ضررعيفة مررن ا عتمرراد علررى التحليررل المررالي فرري اتخرراذ 

القررار ا ئتمرراني وكر لا وجررود علَقررة معنويرة إحصررائية بررين المواوقيرة فرري القرروائم 

 ا ئتمان.التحليل المالي عند اتخاذ قرار منو  المالية ودرجة ا عتماد على

التحليرل المرالي  اعتمراد المصرارف علرى یمرد   بعنوان ( 1114دراسة ) الكحلوت ,

  :للتنبؤ بالتعثر 

. تهدف الدراسة إلى التعرف على مدى اعتماد المصارف التجارية العاملة في قطرا  

قراراتهرا ا ئتمانيرة , ومرن اجرل تحقيرق ذلرا  دغز  على التحليل المرالي كرلدا  لترشري

مو ررف يعملرون فرري البنرروك المحردد  مسرربقا , وقررد  56أجرير  دراسررة ميدانيرة علررى 

توصررل  الدراسررة إلررى النتررائج التاليررة : تعتمررد المصررارف التجاريررة الوطنيررة علررى 

وينصب استخدام المصارف على التحليل المرالي بدرجرة المالي بدرجة كبير  التحليل 

بير  في جانب تقييم الأداء للمصارف واتخاذ القررارات , وتعتمرد المصرارف بدرجرة ك

أقررل علررى التحليررل المررالي فرري مجررال التنبررؤ بررالتعثر او الفشررل المررالي عرردم تركيررز 

 المصارف في مجال إعطاء الدورات على تطوير قدرات المو فين .

م (   أارر خدمرة ا ئتمران المصررفي فري ربحيرة المصرارف 1114دراسة الطراونة )

التجارية   : حراول الباحرث التعررف علرى أارر خدمرة ا ئتمران المصررفي فري ربحيرة 

 :المصارف التجارية الأردنية 

و رردف   رر   الدراسررة إلررى التعرررف علررى تررلاير تل يررل وتنظرريم مررو في التسررهيلَت   

محترروى السياسررة ا ئتمانيررة مررن حيررث ا نتمائيررة فرري ربحيررة المصررارف وبيرران دور 

القرو  ومعايير وشروط منحها في التلاير علرى  تسعير وأنواعها أحجام القرو  

ربحيررة المصررارف التجاريررة وأن لوضرروح السياسررات ا ئتمانيررة تررلاير إيجابيررا فرري 

 المصارف.ربحية 
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و دور  فري  ا ئتمرانيم ( بعنروان   التحليرل 1112  انجررو ) ايمراندراسة الدغيد   

 ترشيد عمليات ا قرا  المصرفي بالتطبيق على المصرف الصناعي السوري 

تهرردف  رر   الدراسررة إلررى معرفررة التحليررل ا ئتمرراني ودور  فرري ترشرريد عمليررات   

لطلب ا قتررا  فري الكشرف  ماليةايقرا  المصرفي وبيان أ مية تحليل البيانات ال

ا ئتمانيرة وقدرتره علرى سرداد التزاماتره  والتحقق من سلَمة مركز  المالي وجدارتره

وك لا تهدف إلرى إبرراز أ ميرة متابعرة ا ئتمران للتحقرق  ا ئتمان بعد الحصول على 

من اسرتمرار العميرل فري وضرع يمكنره مرن تسرديد الأقسراط المسرتحقة   وقرد أجرير  

الدراسة على المصرف الصناعي السوري . وقد توصرل  الدراسرة إلرى عردم اعتمراد 

بهردف تحديرد الفئرة ا ئتمران ف على نظام موضوعي وفعال لتصرنيف مخراطر المصر

مسرتوى المخراطر المصراحبة لره   يقروم المصررف  وعنرد التي يقع ضرمنها القرر  

المرالي للعميرل  كرزبإجراء أي نو  من أنوا  التحليل المالي وذلا للوقروف علرى المر

 .باحتما ت تعثر  للتنبؤأو 

 الدراسات السابقةمقارنتاً بالدراسة الحالية  التعقيب على 

الدراسرة بقيرام البراحثون   ر  الدراسة امتداد للدراسات السابقة , وتتميز     جاءت 

بتحليل قوائم مالية لعينة من الشركات اليمنيرة وقيرام البراحثون بمقارنرة قروائم ماليرة 

باسرتخدام  تجاري اليمني () بنا اليمن والكوي ( ) والبنا ال لعينة من البنوك اليمنية

نسررب التحليررل المررالي وركررزت  رر   الدراسررة علررى بيرران ا ميررة اسررتخدام المصررارف 

التجارية اليمنية التحليرل المرالي كرلدا  رئيسرية فري عمليرة أتخراذ قررار مرنو ا ئتمران 

 المصرفي .
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 الفصل الأول

 ساسيةا  المـــالي المفا يمل ــــــالتحليا

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 مفهوم التحليل المالي المبحث الاول

الثالثالمبحث  التحليل المالي وظائف   

الرابعالمبحث   القوائم المالية 

الخامسالمبحث  التحليل المالي انواع   

الثانيالمبحث  التحليل المالي اهمية   
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 :مفهوم التحليل المالي الأول:المبحث 

ج ئبموجبهرا عرر  نترا التري يرتم وا دوات المهمرةل ئمرن الوسرا يل المراليرعد التحلي

 ن بإ هرار أسرباب النجراح والفشرليين المراليالمحللرق أمرام يرر الطرينيرعمال  فهرو  ا

سرراعد يللمنظمررة وبرر لا فهررو  يالمركررز المررال يوالقررو  فرر فن مررواطن الضررعويبرري

ن بالمعلومررات ياتخرراذ القرررارات المناسرربة باعتبار ررا مررن أكثررر المهتمرر يفرر فالمصررار

 .ة عن المنظماتليالما

هرررا ياسرررتخدم ف يالتررر الأغررررا ن وتعررردد ين والبررراحثيآراء المفكرررر لَفتخررر جرررة ينت

علرى أنره  ل المراليرمطرر التحلف ث عرريرفاتره حريتعرددت تع يل المراليرمصرطلو التحل

ة يررشرررات الكمؤأو اشررتقاق مجموعررة مررن الم فهررا استكشرراللَتم مررن خيررة يررعمل"

ترره وخررواص يد أ ميررتحد يسررا م فررويقتصررادي ا المشرررو  ة حررول نشرراط عيرروالنو

م ئل معلومات تستخرج من القروالَمن خة للمشرو  وذلا ية والماليلغيالتش الأنشطة

م أدا  قييت يشرات بعد ذلا فؤالمتم استخدام     ي ية ومصادر أخرى وذلا لكيالمال

 . )111303المنظمة بقصد اتخاذ القرارات  )مطر  

ل يف التحليتعر يوقحف وكامل ف يو حنف المؤمنيدي و يكل من الزب قفيتن يحفي 

ة المدونة يخية التاريالمال والأرقامانات يل من البئل الكم الهاوية تحليمع بلنه يالمال

لى كم أقل من المعلومات مة الدخل إئة وقاية العموميزانيللمة يم المالئالقوا يف

 .(11120222دي  ت )الزبية اتخاذ القرارايد  لعملئفا والأكثر

انات والمعلومرات يلمعالجة البأسلوب منظم  :نهلب يل الماليالتحل فعريف يأما السنف 

 وبمرا يسراعدوالقرو   فللمنظمرة ونقراط الضرع يالمرال فعلى الموقر ؾفالتعر فبهد

ن يقرات مختلفرة برلَجراد عيل إلَالقررارات مرن خرواتخراذ  وتقيريم الأداءط يعلى التخطر

  ي)السرررنف يهررراطررررأت عل يرات المختلفرررة الترررغيرررعلرررى الت فانرررات والتعرررريتلرررا الب

1116062.) 

 نره عبرار  عرنلب يل المراليرالتحل يرفتعر يوشراكر فر كراجهن ذ ب كل من يحفي    

جررل الحصررول منهررا علررى لأسسررة وؤة المتاحررة عررن ميررانررات المالية معالجررة للبيررملع

ة يرسسرات التجارؤم أداء الميريتق ية اتخراذ القررارات وفريرعمل يفرمعلومات تسرتعمل 

ة أو يرمال مشركلة موجرود  يتشرخٌ  أٌ  يوك لا فروالحاضر  يالماض ية فيوالصناع

)كراجررررة وآخرررررون   المسررررتقبل يه الوضررررع فرررريرٌررركون عيوتوقررررع مررررا سرررر ةيلغيتشرررر

11110242.) 
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هرتم يعرن علرم عبرار   ىلما  و إ يل الماليأن للتحل ونى الباحثيرمما تقدم عرضه و

 الأسررراليبمنشرررور  وذلرررا باسرررتخدام  الغيررررة المنشرررور  ويرررانرررات الماليبمعالجرررة الب

الحصررول علررى معلومررات  فوذلررا بهررد يل المرراليرر  مررن التحلغررروفقررا للالمناسرربة 

ذ القررارات متهرا واتخرائلمنظمرة ومردى ملَا يالمتبعرة فرة يراسة الماليعن الس فتكش

 ة.زمحة ا يالمناسبة والخطوات الصح

ل يروحتعلرق بتيزمه ولَوي يط الماليسبق التخطي بلنه نشاط يل الماليالتحل فعريكما 

 ية حسب الجهة الترينمع  لةة إلى معلومات ذات ديالمال ئمالقوا يانات المدونة فيالب

 (2222052كنجو وفهد   )العملية تقوم به   

عبار  عن  ىما  و ال يل المالين التحللب الباحثون القول يستطيعمما تقدم عرضه 

منشور  وذلا باستخدام  غيرة المنشور  ويانات الماليهتم بمعالجة البيعلم 

الحصول على  فوذلا بهد يل الماليمن التحل غر ب المناسبة وفقا لليسالا 

واتخاذ  ملَئمتها ىالمنظمة ومد ية المتبعة فياسة الماليعن الس فمعلومات تكش

زملَة اليححصلقرارات المناسبة والخطوات الا
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 :التحليل المالي اهمية: الثاني المبحث

و هور المشروعات الكبرى  يبعد التقدم الصناع يل الماليالتحلة يلقد زادت أ م

مررر الرر ي تطلررب وجررود إدار  ا المختلفررة ا يررتصررال والتكنولوجل ا ئوتقرردم وسررا

ر ا و نراك يلهرا وتفسريهرا وتحلويبانرات وتصرنفها وتبيبجمرع الب متخصصة تقروم

ه مرن ويرتحتبالشركل المجررد لمرا  ةيرم المالئر القروايترجع تفسر الأسبابجملة من 

 :  يتا  يصها فيمكننا تلخيلها ودراستها يمعلومات إلى ضرور  تحل

  1 )–2 -111102شاكر وآخرون )

 التطور الصنا  الكبير: 

نشرراء الصررناعة لأر إلررى الحاجررة إلررى رأس مررال ضررخم يررالكب يأدى التطررور الصررناع

شرركات  را ممرا أدى إلرى  هرور يرعلرى توف ل ر  عجزت المنشربيكغ ز ا بمباليوتجه

ضررور      دئرة وعنيرعرن الملك ايدار وبر لا أدى إلرى فصرل  الأموالر يمسا مة لتوف

ن وذلا لتروفرٌ ية من قبل المسا ميم المالئ تمام بالقوااد  ا ين وزيريم أداء المدييتق

 .يداء المال م اييتق يف لأساسالفرصة وا

 ا ئتمان: .2

ة  و و عبار  عن سلسلة من الحلقات المتصرلة يقتصادا  ا يتمان عصب الحئعد ا ي

دي إلرى خلرق ترؤخررى وا  الأطررافعلى  يؤارخر السداد سلببعضها البعض فت تتلار

للجهررات  يبشرركل خرراص بدراسررة المركررز المررال فة لرر لا تهررتم المصرراريررمشرركلة مال

 .الطالبة للقر  قبل منحها

 أسواق ا وراق المالية: .1

 يو التررئة بوضررع اللرروايررالمال الأوراقطر  علررى أسررواق يات المسرريئررث ترردخل  الهيررح

عبررر عررن كفرراء  أداء يسررلوب واضررو لة للشررركات بيررم المالئإلررى نشررر القرروا فتهررد

 .ايهستثمار فب ا غري يالشركات الت

 تدخل الحكومات في طريقة عر  البيانات المالية: .3

ة يرررعلرررى حما المررردخرات يتوقررف  سررتثمارلة يإن نجرراح الشرررركات المسررا مة كوسررر

ل لَن وقرد ا تمر  الحكومرات بر لا مرن خريسسرؤن والميريالمردعب لَالمستثمر من ت

م ئن للحسرابات أو نشرر القرواين مرراجعييضرور  تعتن  على  ين التيإصدار القوان

ً ليالما  .ةيالخارج فطرا   اطلَة ايحقلمنها ب ة على الجمهور اعترافا
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ز را وعلرى يالمنظمرة لتعز يعلى مواطن القرو  فر فالتعر يف يل الماليساعد التحليو

ث يرح يل المراليرل التحلزم لهرا مرن خرلَلَج المناسرب والرلَلوضع الع فمواطن الضع

ن ييرون وخاصررة المررالين برره المررديسررتعيث يررحبة يررة إداريررذا أ م يل المرراليررعررد التحلي

 .قةيبالمعلومات الدقلية منهم لدعم خططهم الما

وكرر لا وضررع نظررام  ةالتشررغيلية يرراسررات الماليوضررع السيرون فً يسرراعد المرردلا توكرر 

سسرررات ؤللم يل المرررالليرررشررركل التحيث يرررح المنظمرررة م أداء يررريتق يرقابرررة فعرررال فررر

ة اتخرراذ القرررار تكررون معتمررد  يررث إن عمليررة حيرر مالأي ة فررويرروالمنظمررات حجررر الزا

 .(224-222: 2151عقل  ) ي.ل الماليج التحلئأساسا على نتا

 :ت منهاعد  مجا  يستخدم في يل المالليل لا نجد إن التح 

ن علرى يعلى مقدر  المد فالى التعر يتمانئل ا يالتحل فهديو :يئتمانل ا يالتحل- 2

 .ة اتجا  المقر يالسداد أي الوفاء بالتزاماته المال

أسرررهم  يسرررتثمار فرررم ا يررريفً تق يل المررراليرررالتحل ا سرررتثماري: يسرررتعملليرررل التح-1

د  علرى ئرعرود بالفايم المنظمات نفسها وال ي ييتق يالمنظمات وإسناد القر  وبالتال

 .والمنظمات الأفراد

تطلرب منهرا يأسرواقها ممرا  يتتعر  المنظمات إلى ت ب بات مسرتمر  فرالتخطيط: -3

ل أداء يرل تحللَمرن خر ىتم ذلرا إلرير  رات وغيرلة بمواجهة  ر   التيإعداد الخطط الكف

 ي.ل الماليللسنوات السابقة باستعمال أدوات التحل المنظمات

شرراء منظمرة أخررى أو انضرمام  يب منظمرة فرغرد ترقر ا ندماج والشرراء: تحليل-4

 ينمرن المنظمتر لًَ م كريريبرد مرن تق د  و نرا يرن منظمة جدويأو أكثر معا لتك ينمنظمت

 .لها يداء المستقبلر ا يوتقد

 يوكفاءتهرا فر ربحيتهام ييعتمد على تقيم أداء المنظمة ييأن تقتقييم ا داء:  تحليل-6

ل اسررتخدام مررن خررلَ ىتم إلرر يررولتها و رر ا  يوسرر يإدار  موجوداتهررا وتوازنهررا المررال

 ي.ل الماليأدوات التحل

 يتمران المصررفئمجرال ا  يف يل الماليز على التحلي  ا البحث الترك يتم فف يوسو

ت لَيد قرارات مرنو أو منرع التسرهيترشي ل فيج   ا التحلئعتماد على نتاتم ا يث يح

 يتمرران فررئلرردى إدار  ا  يتمررانئهررا المحلررل ا ئارجلقرروم بي ية المطلوبررة الترريررتمانئا 

 ف.المصار
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 ي:ت ال من خلَ يل المالية التحليأ م إبرازمكن وي

 . لللمنش يمعرفة المركز المال .2

 . لللمنش يتمانئمعرفة المركز ا  .1

 .ةيالمالاسات يتخطٌط الس .3

 .  المختلفةلات المنشيس كفاء  عملياق .4

 للمنشل . ةيلغية والتشياسة المالية السيحلَالحكم على ص .6

 . لة للمنشياسات الماليالس يوالقو  ف فعلى نقاط الضع فالتعر .5

 التعرف على مركز المنشل  في قطا  معين. .2

 الحكم على كفاء  واداء ايدارات المختلفة للمنشل . .2

 التقديرية لبرامج ا ستثمار والتمويل. معرفة النتائج .2

الوق   ويمكن وصفه أنه تحليل دينراميكي  حيرث يسرتطيع  ر ا التحليرل علرى .21

 توضيو التغيرات التي تحدث مع مرور الوق .
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 :التحليل المالي وظائفالثالث: المبحث 

علرى مردى نجاحره أو فشرله مرن  فمن المصرار فالحكم على كفاء  أي مصر فتوقي

 ) ةيرتمانئت ا لَيتعلرق بمرنو التسرهيمرا يتمران فئإدار  ا ل القرارات الً  تتخر  ا خلَ

 (264-11120263العصار و آخرون  

 اساسيتين  ما:ن يفتيقوم المحلل المال بو يث يح

ر ييق معررايرراسررتخدام وتطب ية التعامررل فرريفيررك يوتتجلررى فرر الفنيـررـة:فـررـة يالو  .2

  :يوذلا على النحو التال يل الماليوقواعد التحل

 ياضية ريالنسب المال احتسابة يفيك ً  ا

 الدراسرررة غررررا هرررا ينانرررات والمعلومرررات والرررربط بيب البيررروتبو يفتصرررن  

 .والمقارنة

 مقارنة المعلومات المستخرجة بما  و متوقع.  

ترم التوصرل  يج الترئر النترايفرة بتفسريوتتمثل  ر   الو  :التفسيريــةفـة يلو ا .1

 النترائج ت لهر   ياوالتوصرل ووضع الحلول لوير قابل للتغيق يها بشكل دقيال

 :يما يلمراعا   يفةعند مزاولته له   الو  يوعلى المحلل المال

 للمنظمة يالشكل القانون. 

 عة النشاط ال ي تزاوله إدار  المنظمةيطب. 

  له يالصناعة أو القطا  ال ي تنتم يمركز المنظمة ف. 

 لها المنظمة يتنتم ي  الصناعة التئخصا. . 

 لهاي تعمل المنظمة ف ية التيالحكوم الأنظمةعة يطب . 

 ه المنظمة.عة السوق ال ي تعمل بيطب 

 ها المنظمةيال ي توجد ف يافغرلموقع الجا. 

 خطوات ومعايير التحليل المالي

 او ً: معايير التحليل المالي

ن متابعررة تغيررر المؤشرررات الماليررة يعتمررد بصررور  أساسررية علررى إمكانيررة مقارنتهررا أ

إذ إن     المقارنة ستلقي الضوء على ما تعنيه كل نسربة مرن  معينة بمعايير أخرى 

 (211-11210222)باجابر منخفضة  ل  ي مرتفعة أم  استخرج  النسب التي 

 و ي كالتالي: و ناك أربعة معايير رئيسة للأداء المالي
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 الماضري بحيرث يمكرنأداء العميل ذاتره فري  و ي مستمد  من :المعايير التاريخية 

حساب المؤشرات الماليرة مرن القروائم الماليرة السرباقة لغرر  رقابرة أداء السرنة 

 مررن عرردد بمتوسررط أو ’القيرراس بسررنة أو ’المعنيررة قياسرراً بالماضرري )بسررنة واحررد 

فرري المقارنررة التبرردل علررى أن يؤخرر  بالحسرربان عنررد إجررراء   ( الماضررية السررنوات

لأن لكرل  الظروف الخارجية والداخلية للعميل وله   المعايير التاريخيرة أ ميتهرا 

 (1122(,15-16.)سماح,م,.وتطور  ’ ونشلته و روفه ’عميل خصوصيته 

 أو ’و رري معررايير لررلأداء مسررتمد  مررن القطررا   (:المعررايير القطاعيررة )الصررناعية 

 مرن مجموعرة أداء إلرى تشرير و ري العميرل إليه ينتمي ال ي ’ ا قتصادي النشاط

 فيره يتفراوت الر ي الوقر  فري إنه إذ نفسه النشاط أو القطا  في العاملين العملَء

لقطراعي الر ي مرن التخصر  ا لهرا  ونابعرة مشتركة خصائ   ناك فإن العملَء

 (1122(,15-16.)سماح,م,. ل.يعمل في إطار  العمي

 الخصروص فري العديرد مرن الأسرواق  ناك تقاليد سائد  في   ا  :المعايير المطلقة

والأوساط المالية و ي تنعكس في وجود مجموعه من المعايير )النسرب الماليرة( 

المتعارف عليهرا والمسرتمد  مرن المعرايير والتجرارب العلميرة مثرال ذلرا ا عتقراد 

ومعيار الحد الأقصى لنسبة الأموال ( ١:٢بلن المعيار المطلق لنسبة التداول  و)

 ....و كررررر ا( ٢:٢وللنسررررربة السرررررريعة )( ٢:٢الممتلكرررررة ) المقترضرررررة إلرررررى

 (1122(,15-16.)سماح,م,.

 و ي مجموعة من النسرب تعمرل إدار  العميرل علرى بلوغهرا  :المعايير المستهدفة

وبالترالي فرإن مقارنرة النسرب المتحققرة تبررز ,من خلَل تنفي  الموازنة أو الخطرة 

للعميررل المعررين وبالتررالي اتخرراذ والمخطررط  ’ وجرره ا نحرافررات بررين الأداء الفعلرري

 (1122(,15-16.)سماح,م,. ..ايجراءات التصحيحية اللَزمة

 المالي:اانياً: خطوات التحليل 

  المـالي:التحليــل  لأ دافالتحديد الواضو 

وتتفرراوت ا  ررداف مررن فئررة الرري أخررري وبصررفة عامررة يمكررن تحديررد الهرردف علرري 

 .المنشل ضوء الموضو  أو المشكلة الموجود  لدي 

  المـالي:تحديد الفتر  المالية التي يشملها التحليــل 
حيررث ان القرروائم  متتاليررة وترروفير بيانررات ماليررة يمكررن ا عتمرراد عليهررا لسررنوات 

الماليررة لسررنة واحررد  قررد   تكررون كافيررة للحصررول منهررا علرري المعلومررات الترري 

 .العميليستطيع المحلل من خلَلها الحكم علي قدراتها وامكانيات 
 :تحديد المعلومات التي يحتاج اليها المحلل للوصول الي ا دافه 
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ويمكرررن للمحلرررل الحصرررول عليهرررا مرررن القررروائم الماليرررة للشرررركة المنشرررور  وغيرررر 

والمعلومرررات مرررن  ا دار  وتقريرررر مراقرررب الحسرررابات وتقررارير مجلرررس  المنشررور  

حلرل المرالي فري  ر   وربمرا يحتراج الم ا ستشرارية.الصحف ا قتصادية أو المكاترب 

   .المستهدفةالمرحلة إعاد  تبويب القوائم المالية بما يتناسب مع خطة التحليل 

 الدراسة:دار  التحليل المناسبة للمشكلة موضو  إاختيار اسلوب و 
المعلومرات المناسربة والكافيرة  علرىبحيث يبدأ المحلل المالي فورا بعرد حصروله  

سررواء  المعلومررات لعمليررة التحليررل فرري تحديررد ادا  التحليـررـل المررـالي  سررتخراج 

 .باستخدام النسب او تحليل مقارنكان  تحليل مؤشرات او تحليل 
 النتائج:ل المـالي  ستخدامه في قياس ايير التحلياختيار المعيار المناسب من مع 

تعررارف عليرره فرري مجررال التحليـررـل المررـالي فمررثلَ قيرراس سررواء كرران معيررار مطلررق م

أو معيررار نشرراط خرراص ودراسررة  2،1بقيمررة  التررداولالسرريولة يكررون بمتوسررط لنسرربة 

أو معيررار اتجررا ي بمقارنرره حركرره أدا  التحليررل  التحليررل مؤشررراته مقارنتهررا بنتررائج 

 .اليهاصول أو معيار مستهدف من خلَل تحديد نسب معينه للو الزمنية  الفتر خلَل 

  القياس:تحديد درجة ا نحراف عن المعيار المستخدم في  
بمعنرري تحديررد الفروقررات الترري تظهررر بررين النتررائج الفعليررة والمعيررار الرر ي اختررار  

المحلررل  و ررو مررا يمثررل اسررتعمال المعلومررات الترري ترروفرت لرردي المحلررل  تخرراذ 

 .خطورتهاالمناسبة نحو قيمة ا نحراف ومعنا  ودرجة  تالقرارا
  ا نحراف:دراسة وتحليل اسباب 

و ري المرحلررة الترري أري انهررا ا ررم مراحرل التحليررل وتطلررب الفهررم العميررق لنتررائج 

التحليـرررـل المرررـالي برررتمعن ودون اي تحيرررز وبمراعرررا  كاملرررة لعلَقرررات ا رقرررام 

 .ومعانيها
  وضع التوصيات اللَزمة في التقرير ال ي يعد من قبل المحلل في نهاية عملية

  المـالي:التحليــل 
و ي المرحلة الختامية المكملة للتحليرل المرالي مرن خرلَل صرياغة تقريرر بتحليرل 

النتائج ووضع التوصيات استنادا اليها والي خبر  المحلل المالي في قطا  نشاط 

 .(Mohamed Abdurrahman) الشركة

مهنري مرالي  مرن بالنسبة لأي كما اضاف بعض اختصاصيو التحليل المالي بلنه       

و رر ا يتطلررب فهررم  .المهررم معرفررة كيفيررة تحليررل البيانررات الماليررة للشررركة بشرركل فعررال

الخصائ  ا قتصادية للصناعة التري   الماليةالبيانات   يكل) :الَاة مجا ت رئيسية

 (التي تسعى الشركة للتمييز عن منافسيها ةا ستراتيجي الشركاتتعمل فيها 

 (Investment Manager , ACOLID ,دايمن محمد عاطف محم ) 

 



  

 
28 

 

 :و ناك عموما س  خطوات لوضع تحليل فعال للبيانات المالية

 .التعرف على الخصائ  ا قتصادية للصناعة .1

 .تحديد استراتيجيات الشركة .2

 .تقييم جود  البيانات المالية للشركة .3

 .تحليل الربحية الحالية والمخاطر .4

 .إعداد البيانات المالية المتوقعة .5

 .قيمة الشركة .6

 

 :شروط التحليل المالي 

ة ير ر   العمل فجرب أن تتصرياتخاذ القررار  يف يل الماليعتماد على التحلٌ من أجل ا 

 (51-2223:52اح والعامري  ي) الص :بمجموعة من الشروط أ مها

ر غييرم مرع متطلبرات التءتلَيرث ين فتر  وأخرى بحير بغييه للتليتالمرونة: أي قاب .1

 .الفتر ل لَالحاصلة خ

شررات المختلفرة ؤظهرر الميث ينشطة المنظمة حلأ كون شاملًَ يأي إن  ة:يالشمول .2

 ين فريقرار مع من اتخاذء ل جزيكون التحلٌ يأن  يمانع ف  المنظمة وعن أنشطة 

 .نشاط محدد

ات ضرمن غيرراس المتيروالجهد والوق  وذلا لضمان ق يفالتكال ية: فيقتصادا   .3

 .ة محدد يفتر  مال

المسرتقبل  يفر التنبرؤعلرى أسراس  يالل المريرركرز التحلٌ يبالمستقبل: أي أن  التنبؤ .4

ر يقصر التنبرؤكرون  ر ا يوأن  للمنشل  فقرطة يخاريالت فالظروس على أساس يول

ة يرر  مررن توقعررات الترردفقات النقدلالمنشررجررل حسررب متطلبررات  ل ايررجررل أو طو ا

 . مغيرل ... ويوالتمو والأرباح

نجرراز لتجرراوز  اس وايررالق يبالسرررعة فرر يل المرراليررالتحلمترراز يأي أن  السرررعة:  .5

 .انات والمعلوماتيالتقادم على الب

فعالرة  ايدار وأن تكرون  ر    يل المراليروأدوات التحل ليبأي تطرور أسرا التطور: .6

 .قةية ودقيج واقعئتم التوصل إلى نتاي ية لكيوموضوع

 

 :مصادر البيانات اللَزمة للتحليل المالي   

نررات المطلوبررة لبياعلررى ا يلهررا المحلررل المررالتحصررل مررن خلَي يالمصررادر التررتتعرردد 

 فل والهرديرد  مرن التحليجة تعدد الجهرات المسرتفينت يل الماليام بالتحليزمة للقواللَ

زمرة انات اللَيحصل على البي يمكن القول إن المحلل المالويل  يام به ا التحليمن الق

علررى أي مصرردر منهمررا حسررب  يالمررال مرردى اعتمرراد المحلررل فتوقرروين ريمررن مصررد

وآخرررون   المطلوبررة. )شرراكرشرررات ؤونررو  الم يل المرراليرر  التحلغررراعررة وايطب

 :والمصدران  ما   (22-21: 2222
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  للبيانات:المصدر الداخلي 

لرره مكررن مررن خلَينرره المصرردر الرر ي لانررات بيللب يالمصرردر الررداخل ونالبرراحث فعررري

كرون مصردر  ر   وي يل الماليام بالتحليزمة للقانات المطلوبة واللَيالحصول على الب

   للمنظمررة الأوليررةإعطرراء الصررور   يسرراعد فررويانررات داخررل المنظمررة نفسررها  يالب

 :ةيالتال البياناتوتشمل 

 يمة المركز المالئقا.  

 مة الدخل.ئقا 

 ةيمة التدفقات النقدئقا. 

 :ةيانات التاليمكن إضافة البيكما  صناعية ة ية محاسبيانات مالي    القوائم بو

 ايدار مجلس  لأعضاء ير الختامير مدقق الحسابات والتقريتقر. 

 ةيا  إدارلأغرتعد  ية التية الداخلير الماليالتقار. 

 ةيم المالئعن عناصر القوا تفصيليةانات يب 

 

  المصدر الخارجي للبيانات 

كاملررة للمحلررل للقيررام   يعطرراء صرروركافيرراً  للبيانررات لرريسإن المصرردر الررداخلي 

البيانرات  مجموعرة مرنبعملية التحليل المرالي بمرا يردفع المحلرل الرى البحرث عرن 

ليس مباشر  في التحليل بل في عمليرة التقيريم والتفسرير  تساعد  ا ضافية التي

 (2222,)سماح,م الصور  من استكمال  تمكنهلنتائج التحليل والتي 

 و ي:ويمكن ذكر بعض منها 

 حالة المنظمة وسمعتها في ا سواق التجارية  بيانات عن .1

 البيانات الصادر  عن اسواق المال ومكاتب الوساطة  .2

عررررن الهيئررررات  ا قتصررررادية الصررررادر الصررررحف والمجررررلَت والنشرررررات  .3

 والمؤسسات الحكومية 

 أرصد  المدينيين والدائنين  والمجهزين وتلييداتالمراسلَت مع العملَء  .4

 المكاتب ا ستشارية .5

 :الجهات المستفيد  من التحليل المالي 

المجررا ت الواسررعة للتحليررل المررالي جعلرر  منرره محررل ا تمررام الكثيرررين رغررم 

التحليل المالي حيرث تنطلرق أ رداف التحليرل المرالي مرن  ا دافهم مناختلَف 

ذات علَقرة بالمنشرل  ويمكرن  نمرا تكروا طراف المستفيد  منره والتري عراد  

 توضيحها بالشكل التالي: 
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 ( يوضو المستفيدون من التحليل المالي 2شكل رقم )

 (2222)سماح.م.
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 :القوائم الماليةالرابع: المبحث 

 :القوائم المالية 

 بررالأطراف المهتمررة تمثررل القرروائم الماليررة وسرريلة ايدار  الأساسررية فرري ا تصررال

التعرررف علررى  فمرن خررلَل القرروائم الماليرة يمكررن لتلررا ايطرراف المنشررا  بلنشرطة 

 نترائج للمنشرا  ومرا حققتره مرن  المركرز المراليالعناصر الرئيسرية المرؤار  علرى 

للعمليرة المحاسربية والتري تصرف العمليرات  النهائيرةوتمثل القوائم المالية النتائج 

وتتعلق كل قائمة ماليرة بتراريم معرين أو تغطري فترر  معينرة مرن  للمنشا  المالية 

بإعداد أربعة أنوا  من القوائم المالية الأساسرية  نشآتالموتلتزم  ايعمال نشاط 

 ( Haskins,  1221)  يلي:كما 

  المالي.قائمة المركز 

  قائمة الدخل 

  المحتجز  الأرباحقائمة. 

  النقدية.قائمة التدفقات 

( الأسررئلة ا ربعررة الأساسررية الترري يحتمررل أن يسررللها   3 يلخرر  الجرردول رقررم)  و

 كل قائمة ايجابة على احد     ا سئلة:متخ و القرارات , وتقدم 

 القائمة المالية ايجابة السؤال

كيف يتم تقييم اداء الشركة 

 خلَل الفتر  المالية؟

 Xاييرادات             
 X     المصروفات( -)

  X= صافي ربو او خسار      

 قائمة الدخل

لمرررررراذا تغيرررررررت ا ربرررررراح 

 المحتجز  خلَل الفتر ؟

  Xالأرباح المحتجز  اول الفتر         

 X+ صافي ا رباح                       
 X( صافي الخسار                  -او )
  Xتوزيعات ا رباح                  ( -)
  Xا رباح المحتجز  اخر المد        = 

قائمرررررة ا ربررررراح   

 المحتجز 

الوضررررع المررررالي  ومررررا  رررر

 للشركة في نهاية الفتر ؟

 الميزانية العمومية  ا صول= الخصوم + حقوق الملكية

او قائمررررة المركررررز 

 المالي 

مقردار النقديرة الر ي  وما  ر

الشررررركة  تنفقررررهتولررررد  او 

ومررررررا ي  الفتررررررر  اانرررررراء 

 اسباب التغير في النقدية؟

 Xتدفقات نقدية من التشغيل             
 Xتدفقات نقدية من ا ستثمار           
  Xتدفقات نقدية من التمويل              

 الفتر                               Xخلَل الزياد  او النق  في النقدية 

 

قائمة التدفقات 

 النقدية

 (2222,116( حماد ,    3    )الجدول رقم )
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 الأساسية:نوا  القوائم المالية ا  

الخطو  الأخير  في العملية المحاسبية  ي توصيل المعلومات المحاسبية إلرى تعتبر  

وتعررر  القرروائم الماليررة المعلومررات  الماليررة مسررتخدميها وذلررا مررن خررلَل القرروائم 

الترردفقات النقديررة فرري  المررالي الوضررع  التشررغيل المحاسرربية عررن المنشررا  مثررل نتررائج 

ن علررى اتخرراذ القرررارات المتعلقررة نهايررة كررل فتررر  ماليررة بغررر  مسرراعد  المسررتخدمي

 (HIrrison,  1221)بمعاملَتهم المنشا  . 

  ي:ايعمال بإعداد أربع قوائم أساسية  تمنشئاوتقوم  

  ) قائمة المركز المالي ) الميزانية. 

  قائمة الدخل. 

 قائمة التدفقات النقدية. 

  قائمة الأرباح المحتجز. 

  )الميزانية(:قائمة المركز المالي 

الغررر  مررن إعررداد الميزانيررة  ررو عررر  الوضررع المررالي لمنشررا  معينررة ) أي قرريم    

الأصررول   الخصرروم   حقرروق الملكيررة ( فرري نقطررة زمنيررة معينررة   ويمكررن اعتبررار 

الميزانيرررة صرررور  فوتوغرافيرررة للحالرررة الماليرررة للمنشرررا    ومثلمرررا تصرررور الصرررور  

نشرا  وخصرومها وحقروق الفوتوغرافية لقطة معينة فإن الميزانيرة تصرور أصرول الم

الملكية الخاصة بهرا فري تراريم معرين   وحتري يمكرن فهرم الصرور  كاملرة فإنره يجرب 

علررى المسررتخدم القرروائم الماليررة تفهررم  يكررل الميزانيررة والعناصررر الترري تتكررون منهررا 

 .(111  ص .2222) حماد     والعلَقات التي تربط بين تلا العناصر 

المررالي وتبويبهررا بالنسرربة للأصررول والخصرروم بالتبويررب يررتم ترتيررب قائمررة المركررز  و

الرئيسي و و المتداولة والغير متداولة ولم تن  مبادئ المحاسبة المتعرارف عليهرا 

علي أي تبويب أخر ولكن جررى العررف فري الو يرات المتحرد  علرى تبويرب الأصرول 

غيرررر المتداولرررة إلررري مجموعرررات متجانسرررة حسرررب نشررراط المنشرررل    نشرررر  أبحررراث 

  .43قم المحاسبة ر
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 02ديسمبر .. 31في كما  XXمنشاء  الميزانية العمومية ل

 ((الريا ت بل ف)ا رقام 

 
XX 
XX 
XX 
XX 
XX 

 الأصول

 نقدية

 حسابات المدينين

 المخزون

 الآ ت والمعدات

 العقارات 

XXXX اجمالي ا صول 

 
XX 
XX 

 الخصوم

 حسابات الدائنين

 اوراق الدفع

XXXX  اجمالي خصوم 

 
XX 
XX 

 حقوق الملكية

 رأس المال المدفو 

 ارباح محتجز 

XXXX اجمالي حقوق ملكية 

XXXX اجمالي الخصوم وحقوق الملكية 

 .( 2222,111)حماد, ( يوضو)قائمة المركز المالي او الميزانية (   4    شكل رقم)

 من:ونلَحظ  نا ان عنوان الميزانية يتكون 

 اسم المنشل   .1

 القائمةعنوان  .2

 تحديد تاريم القائمة .3

 وحد  القياس .4

  ي:وتتكون الميزانية من الَاة عناصر اساسية 

 ا صول                     

 XXاجمالي اصول               

 الخصوم

 حقوق الملكية

 XXاجمالي خصوم وحقوق ملكية                    

 يلي:ويمكن تصوير المعادلة المحاسبية الأساسية كما 

 ا صول = الخصوم + حقوق الملكية
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 الأول: الأصولالعنصر 

و رري تتضررمن منررافع  للمنشررا  تعرررف الأصررول بلنهررا الأشررياء ذات القيمررة المملوكررة 

أو  تينررة أو تحصررل عليهررا نتيجررة لمعرراملَمسررتقبلية محتملررة تررتحكم فيهررا منشررا  مع

ويجب أن تتوافر الخصائ  الثلَارة السرابقة حترى يوصرف البنرد بلنره  سابقة إحداث 

 .( Carmichael , 1999)  أصل:

يجب إن يروفر الأصرل منفعرة اقتصرادية مسرتقبلية محتملرة وتمكرن مرن تروفير  .1

 المستقبل.تدفقات نقدية صافية في 

وتمنررع أو  الأصررل ان تكررون المنشررا  قررادر  علررى الحصررول علررى المنررافع مررن  .2

 .الأخرى على تلا المنافع تالمنشئاتقيد فرصة حصول 

ان يكون الحدث ال ي وفر للمنشا  الحق في الحصرول علرى منرافع الأصرل قرد  .3

 حدث فعلًَ.

وتظررل الأصررول مصرردرا اقتصرراديا للمنشررا  طالمررا اسررتمرت فرري اسررتيفاء المتطلبررات 

وتررودي معرراملَت المنشررل  والتشررغيل إلررى حرردوث تغيرررات  ذكر ررا الثلَاررة السررابق 

 منشل .مستمر  في فعلَ أصول ال

الخصومالعنصر الثاني:   

ناشررئة عررن ا لتزامررات الحاليررة  اقتصرراديه رري تضررحيات مسررتقبلية محتملررة بمنررافع 

 لمنشا 

 معينة بنقل أو تحويل أصول أو توفير خدمات الأصول أخرى في المستقبل نتيجة  

 (.2225المعاملَت الماضية )حجر,

 ان يفررري بالخصرررائ  الثلَارررة التاليرررةفانررره  برررد  الترررزام ولكررري يوصرررف البنرررد بلنررره 

(konrath,2002) 

ا لتررزام إن تقرروم المنشررا  بتسرروية التررزام حررالي عررن طريررق تحويررل  يتطلررب .1

 معين.مستقبلي الأصل ما عند حدوث حدث معين أو في تاريم 

   يمكن تفادي ا لتزام  .2

 وقو  الحديث الملزم للمنشا  .3
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 حقوق الملكية  العنصر الثالث: 

 ي الحصة المتبقية مرن الأصرول بعرد اسرتبعاد الخصروم   وتمثرل حصرة المرلَك فري  

المنشررا  وتتكررون مررن رأس المررال المرردفو  والتغيرررات الترري تحرردث فرري  رر   الحصررة 

  وتررزداد حقرروق الملكيررة مررن خررلَل  الأربرراحنتيجررة صررافي الرردخل إجررراء توزيعررات 

 . الأرباحاستثمارات الملَك وصافي الدخل وتقل من خلَل توزيعات 

 المالي:تفسير قائمة المركز  

الهامة للدائنين والبنوك الدائنة والمسرتثمرين  لأموريمثل تقييم أصول المنشا  أحد ا 

لأنها توفر الأسس التري يمكرن اسرتخدامها لتقردير مرا إذا كانر  المنشرا  تملرا مروارد 

وك لا مرا إذا كران يمكرن أن يرتم بيعهرا وتحويلهرا إلرى نقديرة  للتشغيل مناسبة متاحة 

 .(121  ص .2222 المنشا  )حماد حتى في حا ت تصفية 

ك لا توجيه اطراف عديد  ا تمامها نحو الديون للتعرف على مرا إذا كانر  المنشرا   

تسلا موارد كفاية للتحويل إلى نقدية تستخدم في سداد الديون   حيرث تنظرر البنروك 

الدائنررة والأطررراف المقرضررة الأخرررى للعلَقررة بررين الأصررول والخصرروم وتحليررل مرراذا 

ا لترررزام   كمرررا تنظرررر البنررروك الدائنرررة  لرررةابمررروارد مناسررربة لمق تمرررلأكانررر  المنشرررا  

والمقرضرررون إلرررى حقررروق الملكيرررة علرررى إنهرررا خرررط الررردفا  الأول لتلقررري الخسرررائر   

فمطالبات الجهات الدائنة تلتي من الناحية القانونية قبل أن يحصل اصطحاب الملكية 

فانرره يررتم  تفديررةعلررى حقرروقهم   فعنررد تصررفية المشررا  وبيررع أصررولها وتحويلهررا إلررى 

    الحصيلة في سداد الجهات الدائنة مثل البنوك وذلا قبل اسرتلَم المرلَك  تخداماس

 .(121  ص .2222لأي مبلغ من حقوقهم ) حماد   

ضد  )مصدرول لا ينظر الدائنون إلى حقوق الملكية على أنها أدا  حماية أو وساد   

 ( jounrnal,  2222).  الخسائر(

  الدخل:قائمة   

فبجانب قائمة الدخل يمكن أن يطلرق عليهرا  مختلفة     القائمة مسميات  لىيطلق ع

 ً ً قائمة المكاسب أو قائمة التشغيل وتفصو ا ايضا  لقائمرة عرن إيررادات المنشرا  ناقصرا

 (122  ص .2222حماد    معينة )مصروفاتها خلَل فتر  مالية 
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 .....02ديسمبر  13عن السنة المنتهية  منشل  صقائمة الدخل ل

 ا رقام با ف الريا ت

 

 

 

 

XX 
 

 

XX 

XX 

XX 

XX 
XX 

XX 

XX 
XX 

XX 

XX 

XX 

 ا يرادات

 ايرادات المبيعات

 المباعةتكلفة البضاعة 

 مجمل ربو

  ( المصروفات-)

 تكلفة البضاعة المباعة

 مصاريف البيع

 عامة مصاريف

 مصاريف ادارية 

 مصاريف البحوث

 مصاريف الفوائد

XX   قبل الضرائبصافي الدخل 

 XX (-الضرائب ) 

XX  صافي دخل بعد الضرائب 

 (2222)حماد,( يوضو قائمة الدخل     5    شكل رقم )

ويلَحظ أنه بينما يستخدم مصرطلو الرربو بشركل واسرع لقيراس أدا  المنشرا  والحكرم 

على مدى نجاحهرا   إ  إن المحاسربين يفضرلون اسرتخدام مصرطلو صرافي الردخل أو 

صافي المكاسب ويتضرمن عنروان القائمرة أيضرا البنرود الأساسرية التاليرة : ) حمراد   

 ( 122  ص .2222

 اسم المنشا  

 اسم القائمة  

 الفتر  المالية 

 القياس وحد  
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 قائمة الدخل : تحليل

يقوم المستثمرون والردائنون مثرل البنروك والغيرر بتحليرل صرافي دخرل المنشرا  لأنره  

 وبمرا الخردمات تلديرة أو/  و السرلع بيرع علرى المنشرا  قردر  علرى مؤشر اکيستخدم 

 بشرراء المسرتثمرون ويقوم   التشغيل ومصاريف المباعة البضاعة التكلفة عن يزيد

إن المكاسب المستقبلية سوف تنمرو وتزيرد   وبالترالي  يعتقدون عندما المنشا  أسهم

سوف تؤدي إلى أسعار أعلى للأسرهم   ويقروم المقرضرون أيضرا بالتحليرل للمكاسرب 

المستقبلية للمنشا  للتعرف على مصادر إعاد  سداد القرو    وتعد تفاصيل قائمرة 

م مثرل دخرل أقسرا د الدخل أيضا  امرة   ولر لا يرتم تقسريم قائمرة الردخل عراد  إلرى عر

التشررغيل   الرردخل مررن الأنشررطة المسررتمر    الرردخل قبررل البنررود غيررر العاديررة والأاررر 

التراكمي لتغير السياسات المحاسبية وكما سيلتي بيانه   ومثل  ر   العوامرل وأمرور 

أخرى سوف تساعد المستثمرون والدائنون على تقدير مكاسرب المنشرا  المسرتقبلية 

 .( 2222. ) التهامي  

 ة الأرباح المحتجز  :قائم 

تعرف قائمة ايرباح المحتجز  بلنها التقريرر الر ي يرتم مرن خلَلره بيران ترلاير صرافي 

الدخل وتوزيعات ايرباح على الوضع المالي للمنشا  خلَل الفتر  المحاسبية وتكون 

 - لالمعادلة المحاسبية المستخدمة ل لا  ي إرباح محتجز  أول المد  + صافي الدخ

ويكرون  يكرل قائمرة ا ربرو المحتجرز     توزيعات ايرباح ارباح محتجز  أخر المرد 

 كما يلي :

 عن السنة المنتهيةس  منشل قائمة ا رباح المحتجز  ل

 ا رقام با ف الريا ت

 XX                                                      يناير  1ارباح محتجز  في 

                                                                                                           

XX 

 صافي الدخل عن العام  +

 

 XX                                       ( توزيعات الأرباح خلَل العام  -)

 XX    ديسمبر                                        31في  ارباح محتجز 

 (2222( يوضو  يكل قائمة ا رباح المحتجز )حماد,  6 شكل رقم )

 ( Carnichael,  1222مقدمة القائمة وتحتوي على : ) 

اسم المنشا    عنروان القائمرة   الفترر  الماليرة   وحرد  القيراس ومثرل قائمرة الردخل  

فان قائمة الأرباح المحتجز  يتم إعداد ا عن الفتر  مالية معينة ) الفترر  المحاسربية 
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(   وتوضو القائمة الأار ال ي يحداه صافي الدخل وتوزيعرات ايربراح علرى الوضرع 

 .القائمة نوعين من العلَقات بين القوائم المالية المالي للمنشا    كما تبين 

 المعلومرة التري تتردفق مرن قائمرة الردخل إلرى قائمرة الأربراح  العلَقة الأولرى :

 .المحتجز  و ي صافي الدخل

 المعلومرررة التررري تتررردفق مرررن قائمرررة الأربررراح المحتجرررز  إلرررى  العلَقرررة الثانيرررة :

 . الميزانية و ي رصيد الأرباح المحتجز  أخر المد 

 تفسير الأرباح المحتجز  : 

تقرروم معظررم المنشررا  الناجحررة عرراد  بحجررز جررزء مررن اربحهررا و عرردم توزيعرره لعمررل 

توسررعات فرري المسررتقبل   أو اسررتغلَل أي فرررص طارئررة قررد تظهررر فرري المسررتقبل أو 

لتردعيم ا حتياطياتهررا   وإعرراد  ا سرتثمار مررن المكاسررب أو ايربراح المحتجررز  يمثررل 

الهامة لتمويل إعمرال المنشرات   ويهرتم الردائنون والمقرضرون بقائمرة احد المصادر 

الأربرراح المحتجررز  لأنهررا تبررين سياسررة المنشررا  فرري اجررراء سياسررات توزيررع الأربرراح 

وقدرتها على إعاد  سداد ديونها   فكل مبلرغ تسردد  المنشرل  كتوزيعرات إربراح علرى 

اد ديونهرا   كمرا يفحر  خفضرا فري قردراتها علرى إعراد  سرد بایمسا ميها يمثل نس

المستثمرون قائمة الأرباح المحتجز  لتحديد إذا ما كان  المنشا  تعيد استثمار جرزء 

 .(2222مناسب من ارباحها احتما ت النمو المستقبلية . ) حماد  

  : قائمة التدفقات النقدية 

 قائمة التدفقات النقدية على أمرين :  ركزت

الأول : إنهررا تتضررمن الترردفقات النقديررة الداخلررة و الترردفقات النقديررة الخارجررة . 

 الثاني : أنه يتم تبويب القائمة إلى الَث أقسام رئيسية  ي : 

 شطة ا ستثمار   أنشطة التمويل نشطة التشغيل   أن

  يكل قائمة التدفقات النقدية :    

 ناصر التالية :تتضمن مقدمة قائمة التدفقات النقدية أيضا الع

 اسم المنشا  به عنوان القائمة- .1

 عنوان القائمة- .2

 الفتر  المالية .3

 وحد  القياس .4
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ويلَحظ ك مثل قائمة الدخل قان قائمة التدفقات النقدية تغطي فترر  ماليرة معينرة  

 ) الفتر  المحاسبية ( والتي تكون عاد  سنة واحد  

ن كل اييررادات قرد  يرتم تحصريلها وتختلف قائمة التدفقات النقدية عن قائمة الدخل إ

) فهناك مبيعات او إيرادات قد تتم بالأجل (   ك لا فان كل المصروفات الظرا ر  فري 

قائمة الردخل قرد   تسراوي النقديرة المدفوعرة فقرد تختلرف الفترر  التري يسرتلنف فيهرا 

المصررروف عررن الفتررر  الترري تررم فيهررا السررداد   ولرر لا فرران قائمررة الرردخل   تمرردنا 

المعلومررات اللَزمررة عررن الترردفقات النقديررة   ولرر لا يقرروم المحاسرربون بإعررداد قائمررة ب

التررردفقات النقديرررة   لتررروفير المعلومرررات المطلوبرررة عرررن التررردفقات النقديرررة الداخلرررة 

والخارجررة   وتوضررو قائمررة الترردفقات النقديررة الأسررباب الترري أدت إلررى التغيرررات فرري 

ا برين نهايرة الفترر  الماليرة السرابقة ونهايرة رصيد النقديرة الظرا ر فري الميزانيرة فيمر

الفتر  الماليرة الحاليرة ويرتم تبويرب أسرباب  ر   التغيررات إلرى ارلَث أقسرام ) حمراد   

2222 ) 

 صافي التدفقات النقدية من التشغيل -/+  

 صافي التدفقات النقدية من ايستثمار -/+  

 صافي التدفقات النقدية من التمويل - /+ 

 لتغير في النقدية ا

  حظ إن كل قسم من الأقسام الثلَاة قد يكون صافي موجب أو سالب . 

 عناصر القائمة 

 : التدفقات النقدية من أنشطة التشغيل 

 (  Libby,  2224و ي التدفقات النقدية التي ترتبط مباشر  يكسب الدخل مثل : ) 

 المتحصلَت من العملَء   والمتحصلَت من إيرادات ودخول أخرى مثل الفوائد +   -

المرردفوعات للمرروردين والعرراملين   المرردفوعات المصررروفات مثررل سررداد الفوائررد   -

 (   -والضرائب ) 

  : التدفقات النقدية من أنشطة ا ستثمار 

ية ) الأصرول الثابترة و ي التدفقات النقدية المرتبطة بشراء أو بيع الأصول الرأسرمال

 (  Libby,  2224( وك لا ا ستثمارات المالية طويلة الأجل . ) 
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 -متحصرلَت مررن بيرع أصررول اابتررة أو اسرتثمارات ماليررة طويلرة الأجررل موجبررة +  -

 (-)مدفوعات الشراء أصول اابتة أو استثمارات مالية طويلة الأجل   سالبة 

 

  : التدفقات النقدية من أنشطة التمويل 

الترري ترررتبط مباشررر  بتمويررل المنشررا  نفسررها   وتتضررمن المتحصررلَت أو  و رري

المرردفوعات مررن / إلررى المسررتثمرين والرردائنين ) فيمررا عرردا المرروردين ( مثررل : ) 

 (  2222حماد 

 متحصلَت من زياد  رأس المال أو بيع أسهم خزانة أسهم المنشا  نفسها  -

 متحصلَت من القرو   -

 سداد قرو   -

 سداد توزيعات إرباح  -

 قائمة التدفقات النقدية لمنشاء  ن للسنة المالية

 ا رقام با ف الريا ت

التدفقات النقدية من انشطة  

 التشغيل

 متحصلَت نقدية من العملَء

(مدفوعات للموردين -)

 والعاملين

 (مدفوعات فائد  -)

 (مدفوعات ضرائب-)

XX  صافي التدفق النقدي من

 انشطة التشغيل

التدفقات النقدية من انشطة  

 ا ستثمار

مدفوعات نقدية لشراء ا  ت 

 ومعدات 

XX  صافي التدفق النقدي من

 انشطة ا ستثمار 

التدفقات النقدية من انشطة  

 التمويل 

الحصول على قرو  من 

 البنوك 

 سداد توزيعات ا رباح
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 شراء أسهم خزانة  -

 (2222( توضيو لهيكل قائمة التدفقات النقدية)حماد,    1   الشكل رقم)

فسير قائمة التدفقات النقدية : ت  

يعتقررد الكثيررر مررن المحللررين إن قائمررة الترردفقات النقديررة أكثررر منفعررة فرري التنبررؤ بالترردفقات 

النقدية التي يمكن توفير  لسداد الديون للدائنين وتوزيعات ايرباح للمسا مين   كم ينظرر 

المصرفيون إلى قسم التدفقات النقدية من التشغيل على انه أكثر أ مية كمؤشر على قردر  

ى توليد التدفقات المالية من أنشطتها الرئيسية التي يمكرن إن تسرتخدم لمقابلرة المنشا  عل

احتياجات السيولة الحالية   وسداد ا لتزامات تجا  الدائنين وك لا إمكانية اسرتخدام جرزء 

 ( ( Carmichael , 1999من فائض التشغيل في عمل التوسعات 

ما يعتقرردون أنهررا تسررتطيع توليررد ويقرروم المسررا مون با سررتثمار فرري المنشررا  فقررط عنررد

التدفقات النقدية موجبة من التشغيل يمكان سداد توزيعات ايرباح وعمل التوسعات   إما 

التدفقات النقدية في قسم ا ستثمار فتبين مدى الزياد  / أو النق  فري الطاقرة اينتاجيرة   

و مصردر التمويرل مرن ويمثل الزياد  في ا ستثمار إشار  ايجرابي إمرا قسرم التمويرل فيوضر

 (132  ص .2222حماد   )المستثمرين والدائنين و عملية السداد للدائنين 

 العلَقات بين القوائم المالية : -

تبين دراسة القوائم المالية الأساسية الأربعة العناصر التري تتكرون منهرا كرل قائمرة   

ومن خلَل     الدراسة يتضو إن  ناك بعض تردفق مرن القائمرة إلرى أخررى   وذلرا 

 ( Carmichael,  1222على النحو التالي : ) 

كلحد بنرود  يظهر سوف الدخل قائمة في النهائية النتيجة يمثل ال ي الدخل صافي -

 قائمة ايرباح المحتجز  

رصيد ا رباح المحتجز  أخر المد  الر ي يمثرل النتيجرة النهائيرة لقائمرة ايربراح   -

 المحتجز  سوف يظهر كلحد بنود الميزانية 

رصرريد النقديررة أخررر المررد  الرر ي يمثررل النتيجررة النهائيررة لقائمررة الترردفقات النقديررة  -

 سوف يظهر ضمن أصول الميزانية .

XXXX  صافي التدفقات النقدية من

 انشطة التمويل 

XXXX  صافي التغير في النقدية

=2+1+3 

XXXX ........ رصيد النقدية اول المد 

 رصيد النقدية في اخر المد  
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 :أنواع التحليل الماليالخامس: مبحث ال 

تنو  التحليل المالي إلى مجموعة أنوا  طبقاً للجهة المنف   للتحليل المرالي  وطبقرًا ي

مررع مرررور الوقرر  الزمنرري  للعلَقررةللأسررلوب المتبررع فرري التحليررل  كرر لا يتنررو  طبقرًرا 

 كالآتي:للمؤسسة  ويمكن شرحها 

 التحليل المالي طبقاً للجهة المنف   للتحليل 

يعتمردان علرى الجهرة المنفر   و مرا : التحليرل  يتضمن التحليل  نرا نروعين رئيسريين

 للمؤسسة. الداخلي والتحليل الخارجي

 رو عبرار  التحليرل المرالي الر ي يرتم تنفير   عرن طريرق قسرم التحليل الرداخلي:  .1

متخصرر  داخررل الهيكررل التنظيمرري للمؤسسررة مثررل قسررم ايدار  الماليررة وقسررم 

 المحاسبة.

المرالي الر ي يرتم تنفير   مرن خرلَل جهرة عبار  عرن التحليرل التحليل الخارجي:  .1

خارجيررة خررارج المؤسسررة  وتعمررل علررى خدمررة الجهررات الخارجيررة وتحقيرررق 

 الأ داف الخاصة  مثل البنوك والغرف التجارية.
 

  ةطبقاً لمرور الوق  الزمني للمؤسسالتحليل المالي 

 العموديالتحليل الراسي او :او  

للشركة الى رقم رئيسي اخر في القوائم المالية  و نسب اي رقم في القوائم المالية 

للسنة ذاتها للوصول الى د له ذات معنى كلن يتم نسب اصل معين في قائمة المركز 

المالي الى مجمو  ا صول , او ان يتم نسب اي عنصر من عناصر قائمة الدخل 

 الى رقم صافي المبيعات .

سابقة للشركة نفسها او للشركات يتم مقارنة     النسب بقريناتها في السنوات ال

 التي تعمل في نفس القطا  الصناعي ذلا من اجل الوصول الى نتائج ذات معنى .

 في قائمة المركزالمالي                               في قائمة الدخل 

 قيمة العنصر                                        قيمة العنصر

 مجمو  ا صول                                    صافي المبيعات

 

 

 



  

 
43 

 

 اانيا التحليل ا فقي

المالية  يهدف الى معرفة التغير النسبي ال ي يطرا لكل عنصر من  عناصر القوائم

 عبر الزمن ويسمى ايضاً بالتحليل الديناميكي أو المتحرك .

ي :التاليتم قياس التغير النسبي لعناصر القوائم المالية من خلَل القانون   

ا ساس قيمة العنصر في سنة  –)قيمة العنصر في سنة المقارنة        

 قيمة العنصر في سنة ا ساس

 محددات استخدام التحليل الأفقي:

 عدم ملَئمة المعيار المستخدم )استخدام سنة اساس غير ملَئمة(

  هور قيم متطرفة في حال استخدام سنة اساس غير ملَئمة

 القيم السالبة في سنة ا ساس تؤدي الى نتائج مضللة في نسبة التغير 

 االثاً: التحليل بلستخدام النسب المالية:

تعررد النسررب الماليررة مررن أقرردم أدوات تحليررل القرروائم الماليررة وأكثر ررا انتشررار واسررتخداما 

حيرث تعرد  المحللين الماليين نظرا لسهولة استخراجها وفهمها وإمكانيرة ا عتمراد عليهرا .

النسررب الماليررة مررن أ ررم الأدوات الترري تسررتخدمها إدار  ا ئتمرران فرري تقيرريم المركررز المررالي 

 (1112)سماح ,م,وا ئتماني لطالب التسهيلَت المصرفية .

فالنسب المالية ليس   دفا بحد ذاتها وإنما تعد مؤشرا أو مقياسا يتم الحصرول عليره مرن  

فالمحلل المالي من خلَل ممارسته لو ائفره الفنيرة   خلَل العلَقة بين بنود القوائم المالية 

والتفسيرية يكتشف ما وراء النسب وب لا يزودنا بالمعلومات اللَزمة عرن المنظمرة منهرا 

لة وقرردر  المنظمررة علررى سررداد التزامهررا   ونقرراط الضررعف والقررو  فيهررا ... درجررة السرريو

وغير ا فكل نسب تعطينا معلومات عن مجرال معرين مرن مجرا ت المنظمرة التري ترؤار فري 

 اتخاذ القرار ا ئتماني سواء بمنو التسهيلَت ا ئتمانية أو منع     التسهيلَت .

  للتحليل المالي ينبغري التطررق إلرى أنروا  تلرا ولأ مية ا عتماد على النسب المالية كلدا 

النسب التي تتعدد تصنيفاتها وذلا وفقا للغر  من التحليل المالي إذ أن  نراك عرد  نسرب 

ويكررون مررن الصررعب حصررر ا وإنمررا يررتم تصررنيف  رر   النسررب فرري مجموعررات وذلررا وفقررا 

عنيررة لهرر   النسررب للنشرراط المررالي أو الو يفررة الترري يررراد تقييمهررا أو ا تمررام الأطررراف الم

إلى خمس مجموعرات حيرث  ( Fiancialratios ) وعلى ذلا يمكن تصنيف النسب المالية

) -يعد   ا التصنيف الأكثر شيوعا واستخداما في أوساط المحللين الماليين و ري كرالآتي :

 .( 1112:  212حنفر والمطارنة   
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 او :- تحليل السيولة في ا جل القصير )اختبار السيولة (

 : Analysis of short - Term Financial Position ( Test of liquidity ) 

تلجل المنظمات الماليرة والمصرارف والردائنون لمثرل  ر ا التحليرل بايضرافة لأصرحاب 

الررديون طويلررة الأجررل للَطمئنرران علررى قرردر  المقتررر  فرري تسررديد فوائررد الررديون 

المترتبررة علررى القرررو  لرر لا يجررب علررى المنظمررة أن تحررتفظ بمقررادير كافيررة مررن 

يرررد عرررن مقررردار الخصررروم تفررروق أو تز(يسرررهل تحويلهرررا إلرررى نقديرررة )الأصرررول التررري 

 (1112: 212المتداولة و     المجموعة من النسب تشمل : ) حتقر والمطارنة   

(Current Ratio): نسبة التداول  

صول و ي تقيس قدر  المنظمة على الوفاء با لتزامات القصير  الأجل من خلَل الأ 

 المتداولة وتحسب     النسب كما يلي :

المتداولةنسبة التداول = الأصول   

 الخصوم المتداولة                                  

فكلمررا ارتفررع بررين قرردر  المنظمررة علررى سررداد  21والمعيررار الخطرري لهرر   النسرربة  ررو 

ديونها قصير  الأجل من أصولها المتداولة ولكي يتم التعبير عرن  ر   النسربة بشركل 

 ۔صحيو يجب الأخ  بعين ا عتبار الأتي :

 .الدقيق لعناصر الأصول المتداولةالتحليل  .2

 دراسة التلاير المتبادل بينها وبين النسب المالية الأخرنا . .1

 .على انه ااب  ويجب ا لتزام به 21عدم التمسا بالمعيار الخطي  .3

 (Acid Test Ratio)نسبة السيولة السريعة 

المتداولرة حيرث و  ي تقليد قدر  الأصول المزرعة السيولة على الوفاء با لتزامرات 

   :يتم تقسيم الأصول المتداولة إلى مجموعتين  ما

 (223    222,1112) العصار وآخرون  

 م المدينة ( ال ما ستثمارات الموقتة   النقدية) أصول سريعة التداول 

أصررول متداولررة اقررل سرريولة مررن السررابقة ) بطيئررة التررداول مثررل المخررزون السررلعي  

 للبضاعة (
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 :النسبية كما يليوتحتسب     

 ) بضاعة أخر المد  + المصاريف - لأصول المتداولة=     ا  نسبة السيولة السريعة

 المدفوعة مقدمة (

الخصوم المتداولة                                                                              

تكررون النسرربة المطلوبررة غيررر ( و  بررد أن  2:  2و المعيررار النمطرري لهرر   النسرربة  ررو ) 

 منخفضررة عررن الواحررد الصررحيو وأ  يعتبررر ذلررا ضررعفة للمنظمررة عررن الوفرراء بالتزاماتهررا

 المستقبلية

 ( Cash Turnover ) : سرعة دوران النقدية

وتقيس     النسبة مدى قدر  المنظمة على تردوير النقديرة وشربه النقديرة خرلَل عملياتهرا 

سرا للكفراء  فري اسرتخدام النقديرة المتاحرة ويمكرن احتسراب السنوية وتعد     النسربة مقيا

 :           النسبية كما يلي

ة=          صافي المبيعات السنوية       = مر     سرعة دوران النقدي   

النقدية +شبة النقدية                                      

ا ستخدام الفعال لها .ويلَحظ عدم وجود فكلما زاد ارتفا  عدد مرات دوران النقدية يعني 

تاريخيررة السرررعة دوران النقديررة لرر ا علررى المحلررل ا نتمررائي أن يقرروم بمقارنررات  اریمررع

 .للمنظمة أو مقارنة المنظمة مع مثيلَتها

  ( Cash Ratio ) : نسبة النقدية

والأكثررر سرريولة ضررمن الأصررول المتداولررة  يسرريوتعتبررر  رر   النسرربة العنصررر الرئ

 ( ١۰۰۲:  ۹۷وتحسب     النسبة كما يلي : ) السلفي   

شبه النقدية أوراق مالية ()+ النقدية =  نسبة النقدية  

 الخصوم المتداولة

قديرة عاليرة مؤشرررا علرى احتفرا  المنظمرة بسريولة ونقديرة عاليررة نويكرون الحصرول علرى 

قد يعطي مؤشرا على فشرل  ر   المنظمرة فري اسرتغلَل  كبيرولكن زياد      النسبة بشكل 

موارد ررا واسررتثمار ا بررد  مررن تواجررد ا فرري المنظمررة دون اسررتخدام أيضررا انخفررا   رر   

داولرة الأخررى كبيررا أو قرد يكرون النسبة قد   يمثرل خطررا إذ قرد يكرون حجرم الأصرول المت

التسرالي علرى شركل  سرهيل ناك اتفاق بين المنظمة وأحد المصارف تحصل بموجبه على ت

   .جاري مدين مما يوفر النقدية المطلوبة
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 ( Net Working Capital ) : صافي رأس المال العامل

ت يقصرررد بصرررافي رأس المرررال العامرررل الفررررق برررين الأصرررول المتداولرررة وا لتزامرررا 

المتداولرررة ويسرررتخدم كمقيررراس للحكرررم علرررى سررريولة المنظمرررة وقررردرتها علرررى سرررداد 

 صرافي ۔القصير ويحتسب صرافي رأس المرال العامرل كمرا يلري : المدىالتزاماتها في 

 علرى الحصرول وعنرد المتداولرة ا لتزامرات - المتداولة الأصول=  العامل المال رأس

مؤشرا ايجابيا على سريولة المنظمرة حيرث  يعتبر ذلا فإن كبير عامل مال رأس مافي

خرلَل الأعروام الماضرية  قرقيقوم المحلل المالي   ا بمقارنرة  ر ا المؤشرر مرع مرا تح

للحكررم علررى  رر ا المؤشررر للمنظمررة نفسررها إذ   يمكررن مقارنتهررا مررع برراقي المنظمررات 

 أحجامها . و نا يجب على المحلل المالي عند دراسة السريولةحيث  لأنها تختلف من

أن يقوم بدراسة كافة النسب وان ياخ  بعين ا عتبار المتغيررات المهمرة التري ترؤدي 

 .إلى صعود و بوط     النسب

  Analysisلالقدر  على سداد الديون في الأجل الطويل )  يكل التحوي تحليلاانيا : 

of Long Terrrs_ Paying Ability 

الديون طويلة الأجل وتهرتم إدار  وتقيس     النسبة مدى قدر  المنظمة على سداد  

 ( 232-1112:  234ا ئتمان به   النسب لأجل الآتي : ) حنفر والمطارانة   

  تحدد قدر  المنظمة على سداد القرو  الممنوحة لها على المدى الطويل 

  المترتبة على منو القرو  سنويا  وائدقدر  المنظمة على سداد الفتحدد 

النسب المالية التالية :ويشمل   ا التحليل على   

وتعررف  ر   Debt to Equity Ratio )   المسرا مين نسربة الرديون إلرى حقروق 

النسبة بنسية الملكية حيث يتم التعرف على مصادر التمويل في المنظمة ومقردار مرا 

مرن مجمرو   ر   المصرادر وتحتسرب  ر   النسربة  لكيةتشكله ا لتزامات وحقوق الم

 :بالشكل التالي

مجمو  ا لتزامات      الديون إلى حقوق الملكية =نسبة   

             مجمو  حقوق الملكية                                                   

فالنسبة المالية تعني أن اعتمراد المنظمرة علرى مصرادر التمويرل الخرارجي أكبرر مرن  

لأنرره يعررد   ئتمرراندار  ااعتماد ررا علررى مصررادر التمويررل الررداخلي الأمررر الرر ي يقلررق إ

مؤشرا على زياد  درجة المخاطر لدى الشركة وعلى ذلا زياد  احتما ت التعثر فري 

سررداد الررديون و رر ا مررا يجعررل إدار  اينتمرران تفررر  ضررمانات وشررروط كثيررر  علررى 

 . الديون إلى حقوق المسا مين عاليةالمنظمة التي فيها نسبة 
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المؤشررر مررنخفض حيررث تقرروم بتقررديم  نن إذا كررابينمررا يختلررف الأمررر فرري إدار  ا ئتمررا

التسررهيلَت ا ئتمانيررة لمثررل  رر   المنظمررات وا ررم مررا تقدمرره  رر   النسرربة  ررو إلقرراء 

الضوء على السياسة المتبعة في المنظمرة مرن حيرث مصرادر التمويرل ) كنجرو وفهرد 

,231  2222 ) 

 ( Total Liabilities to Total نسرربة إجمررالي الررديون إلررى إجمررالي الأصررول

Assets ) :  

الرفع المرالي ويمكرن  وتقيس نسبة الأصول الممولة من القرو  وتعد من مؤشرات

 :الحصول على     النسبة من خلَل الصيغة التالية

 نسبة إجمالي الديون إلى إجمالي الأصول = مجمو  ا لتزامات

  مجمو  الأصول                                                     

وارتفرا   رر   النسرربة يشررير إلررى أن الوضررع المرالي فرري المنظمررة غيررر جيررد وضررعيف 

 الأمر ال ي يجعل إدار  ا ئتمان تحجم عن وضع القرو  له   المنظمات . 

ويمكن للمحلل المالي أن يستعين بنسب أخرى للحكم على قدر  المنظمرة علرى سرداد 

 ( 213-1113:  211و ي :) الصياح والعامري    ديونها في الأجل الطويل

  Long Term Debts of نسبة الديون الطويلة الأجل إلى نسبة الأصول الثابتة

Net Fixed Assets 

 وتحسب     النسبة كما يلي :

الأجل  ا لتزامات طويلة           نسبة الديون الطويلة الأجل إلى الأصول الثابتة =    

 ا صول الثابتة                                                                        

حيث تبين مقدار مسا مة ا لتزامات طويلة الأجل في تمويل امرتلَك الأصرول الثابترة 

وارتفا      النسبة غيرر جيرد حيرث يعنري أن نسربة ا عتمراد علرى الرديون أكبرر مرن 

 .التمويل الداخليةا عتماد على معيار 

 

 

  Owners’ Equity to Fixed Assets ) ة حقوق الملكية إلى الأصول الثابتةبنس
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 وتحتسب     النسبة بالصيغة التالية : 

 حقوق الملكية          ة حقوق الملكية إلى الأصول الثابتة = بنس

 مجمو  الأصول                                                               

وتبين     النسبة مدى مسا مة مصادر التمويل الداخلية في اقتنراء الأصرول الثابترة 

  والحصول على نسبة عالية يعني أن وضع المنظمة جيد حيرث تعتمرد علرى مصرادر 

 .التمويل الداخلية في اقتناء الأصول الثابتة 

  ( Interest Coverage Ratio ) : نسبة تغطية الفوائد

س     النسبة قدر  المنظمات على تسديد ديونها في الأجل الطويل حيث تعرف وتقي

 ( 12321115:) رمضان وجود     .بعدد مرات تغطية الفوائد     النسبة

 نسبة تغطية الفوائد = صافي الربو قبل الفوائد والضريبة

 مصروف الفائد                      

لأنها توفر لها  امش الأمان للحصول على فوائد وتهتم إدار  اينقصان به   التسية 

 .القرو  المقدمة

السنوية  حيث المؤشر العالي يبين قدر  المنظمة العالية على تسديد فوائد القرو  

.كات للأنشطة المختلفة في المنظمةدون اية إربا  

إ  أن الحصول على مؤشرات عالية جدا يشير إلى الرتحفظ الر ي تتبعره المنظمرة فري 

ترا  الديون وا عتمراد علرى مصرادر تمويرل خارجيرة   بينمرا المؤشرر المرنخفض اق

فيعني ا ستخدام المتزايد للديون على حسراب مصرادر التمويرل الداخليرة أو قرد يعنري 

 .خللَ في أداء المنظمة في أنشطتها المختلفة 

 

 

 

 

 :ويمكن صياغة     النسبة أيضا بالصيغة التالية 
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 نسية تغطية الفوائد = 

سديد الدينصافي الربو قبل الفوائد والضرائب + ا ستهلَكات الفوائد المدينة + قسط ت  

                                               2-                               

 حيث تضافة ا ستهلَكيات للبسط على اعتبار أنها مصاريف غير نقدية وتعبر الى

 )   ( عن المعدل الضريبي   و ي الصيغة التي تقيس في آن واحد قدر  الشركة  

 .على تسديد فوائد القرو  المستحقة

  ( Profitabilility Analysis )االثا : تحليل الربحية 

حيررث يكمررن إن نعرررف تحليررل الربحيررة أو نسرربة الربحيررة بلنهررا مقرردار ايربرراح الترري  

المختلفرة وبر لا الربحيرة تشرير إلرى كفراء  ايدار  فري  تحققها المنظمة من عملياتها

تحقيق الأرباح . وتشير نسبة الربحية إلى ا تمام المسرتثمرين وايدار  والمقرضرين 

  فالمقرضررون مررثلَ يشررعرون بالأمرران بالنسرربة للمؤسسررة الترري تحقررق ربحررا عاليررا   

بررلي حررال مررن فتحليررل السرريولة والقرردر  علررى السررداد فرري المرردى الطويررل   ينفصررل 

الأحوال عن تحليل الربحية   بل يتلار بره وباتجا اتره وتنقسرم نسرب الريحيرة إلرى :) 

  (54 -1111:  51شاكر واخرون   

 النسب الناتجة عن نسبة الربو إلى المبيعات .

وتهررتم  رر   المجموعررة بقيرراس كفرراء  ايدار  فرري التعامررل مررع العناصررر المختلفررة  

المرتبطة بالمبيعات وتقوم     النسب على أساس إن المنظمرات قرادر  علرى تحقيرق 

الأربرراح مررن إيرررادات المبيعررات   بحيررث تسررتخدم  رر   الأربرراح فرري تغطيررة مصرراريف 

ن قائمررة الرردخل وتتكررون  رر   التشررغيل وفوائررد القرررو  . وتسررتخرج  رر   النسررب مرر

 النسب من :

 

 

 

 نسبة مجمل ربو العمليات إلى صافي المبيعات :

وتحسب بالصيغة الآتية :   
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ة مجمل ربو العمليات إلى مجمل الربو = مجمل ربو العملياتبنس  

 صافي المبيعات                                                            

مرردى قرردر  ايدار  فرري تحقيررق الأربرراح الناتجررة عررن اييرررادات وتقرريس  رر   النسرربة 

 .وكلما ارتفع    ا النسبة يعني أن المنظمة قادر  على تحقيق أرباح بتكاليف قليلة

:بنسبة صافي ربو العمليات إلى المبيعات   

تبررين  رر   النسرربة مرردى ا نخفررا  الممكررن فرري سررعر البيررع للوحررد  قبررل أن تبرردأ  

حيث تعد     النسبة مقياسا عاما للكفاء  في التشرغيل   وتحسرب  المنظمة بالخسائر

 :بالصيغة الأتية

رائبة صافي ربو العمليات = صافي الربو التشغيلي قبل الفوائد والضبنس  

 صافي المبيعات                          

فكلمررا كانرر  النسرربة عاليررة مررن ذلررا علررى عرردم قرردر  المنظمررة علررى السرريطر  علررى 

 .مصاريف التشغيل 

نسبة صافي الربو إلى صافي المبيعات:   

وتبررين إلررى أي مرردى يمكررن أن يررنخفض سررعر بيررع الوحررد  قبررل أن تتحمررل المنظمررة  

 :خسائر شاملة وتحتسب بالصيغة الأتية

ضريبة (بعد الفائد  و ال)صافي الربو  =اتة صافي الربو إلى صافي المبيعبنس  

  صافي المبيعات                                                                

و نررا يقصررد بصررافي الررربو الررربو الشررامل الرر ي يلخرر  بعررين ا عتبررار المصررروفات 

العررام  الأخرررى واييرررادات الأخرررى وكلمررا ارتفعرر   رر   النسرربة فرر لا يعنرري أن الأداء

 .للمنظمة في مجمل أنشطتها جيد

 

 

مجموعة النسب الناتجة عن نسبة الأرباح إلى ا ستثمارات    
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تهدف     النسرب إلرى قيراس ربحيرة الأمروال  :M [ ـ ١::١٢/٢٢/٢ص,  ٢::٢]

المستثمر  في المنظمة   وتعبر أيضا عن مدى كفاء  ايدار  فري اسرتخدام المصرادر 

 (1111:  225 , 222-:) كراجة وأخرون   المتاحة و    النسب  ي 

 ( ROA ) : Net Profit to Assets Ratio العائد على الموجودات

وتبرين  ر   النسربة مردى كفراء  المنظمرة فري  ( RCA ) وتعرف بالعائد على الأصول 

 توليد ايرباح من الأصول   وتحلب بالصيغة الأتية :

وصافي الرب        لعائد على الموجودات =ا  

 مجمو  الموجودات                                                  

فكلمررا ارتفعرر   رر   النسرربة تقررد أن الكفرراء  التشررغيلية فرري المنظمررة جيررد  مررن خررلَل 

قدرتها على تحقيق الأرباح من الأصول   بينمرا المؤشرر المتردني يبرين عكرس ذلرا   

 .ة السليمة والخاصة با قترا و    النسب تساعد في اتخاذ القرارات ايداري

وإذا أردنررا أن نحكررم بشرركل دقيررق علررى كفرراء  ايدار  فرري اسررتغلَل أصررولها لتحقيررق  

 :الأرباح من خلَل الصيغة الأتية 

 العائد على الموجودات = صافي الربو التشغيلي قبل الفوائد والضرائب

         مجمو  الموجودات                                                           

 .ي تنجو إدار  المنظمة في تحقيقهاوائد والضرائب تدفع من الأرباح التفحيث إن ال 

 ( ROE ) : Return on Equity Ratio بالعائد على حقوق المسا مين

وتبين     النسبة مدى النجاح الر ي تحقرق مرن قبرل المنظمرة فري اسرتخدام مصرادر  

 جني وتحقيق الأرباح   وتحسب بالصيغة الآتية : المال الداخلية في

صافي الربو بعد الضريبة           =  العائد على حقوق المسا مين    

  صافي حقوق المسا مين                                 

والحصول على مؤشر مرتفع له   النسبة يبين قدر  إدار  المنظمة على تعظيم عائد 

 .تبين     ايدار  في استخدام حقوق الملكية بشكل مربوالمستثمرين وكما 

ً ابعر   ( Market Ratios ) :: نسب السوقا
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كما تعرف أيضا بنسب ا ستثمار ونسرب السرهم وتلجرل إليهرا إدار  ا ئتمران لترشريد  

قرار ا تجا  العميل حيث تساعد     النسب في تحديرد نصريب الأربراح المتولرد  مرن 

وبرر لا تسررتطيع إدار  ايئتمرران مررن خررلَل  رر   النسررب معرفررة الأسررهم لأصررحابها   

الأرباح المتولد  لأصحاب الأسهم و اتخاذ قرار ا على ضوء نتائج     النسب فكلما 

زادت الأرباح زادت درجة قبول القرو  للعملَء أصحاب الأسهم الأكبر   وتحتسرب 

 ( 111-1112:  111بالنسية التالية : ) عبد الحميد   : 

توزيعات الأسهم الممتاز   -عائد السهم العادي = صافي الدخل -2   

 المتوسط المرجو للَسهم العادية                

حيث إن المؤشر العالي له   النسية بين الكمية العالية من الأرباح لكل سهم ل ا فرإن 

 ً  .المؤشر العالي لها يعد مؤشرا إيجابيا

توزيعات حملة الأسهم العادية              توزيعات السهم العادي =  -1   

 المتوسط المرجو للَسهم العادية                                        

والمؤشر العالي  نا يبين المقدار النقدي العالي ال ي سيحصل عليه كل سهم عرادي  

و ررو مؤشررر ايجررابي بالنسرربة للمسررا مين   لرر لا فررإن إدار  ا نتصرران سرروف تمررنو 

 .القرو  و ي تعتمد على     المؤشرات لضمان حقوقها

التوزيعات النقدية المعلنة           نسبة توزيعات الأرباح =   -3  

 صافي المرجو بعد الضريبة                          

وارتفررا   رر ا المؤشررر بشرركل اابرر  يبررين السياسررة الترري تتبعهررا المنظمررة فرري توزيررع  

 .المحقق و جيد  المسا ميها من اجمالي الربأرباح نقدية 

   السعر السوقي للسهم العادي  ة =نسبة سعر السهم إلى ربح -4

 السهمعائد               

وارتفرا   ر   النسربة بعرد ايجابيرا للمسرتثمرين والمسرا مين ويقريس توقعرراتهم لأداء 

 .المستقبل الشركة الجيد في

 

 نحقوق المسا مي         =  القيمة الدفترية للسهم-6
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 عدد ا سهم العادية                                              

حقرروق المسررا مين والمؤشررر المرتفررع يعررد صرريب السررهم مررن نوتوضررو  رر   النسرربة 

   .إيجابا فيعكس نظر  جيد  تجا  أداء المنظمة

                                  السعر السوقي للسهم   القيمة السوقية الى القيمة الدفترية للسهم =  .2

 القيمة الدفترية للسهم

المتردني فيعنري أداء ة كانر  مؤشررا جيرد  أمرا المؤشرر نسربوكلما ارتفع      ال

غير جيد من قبل المنظمة من وجهة نظرر المسرتثمرين ممرا انعكرس علرى السرعر 

السوقي للسهم فرانخفض إلرى حرد عردم وصروله إلرى القيمرة الدفتريرة و نرا تهرتم 

إدار  ا ئتمان به   النسبة إذ تدلى     النسبة على قدر  الزبون في زياد  قيمة 

   .ا نتمان إدار  به تستعين جابياي مؤشر و و  کالسهم ال ي يمل

 نصيب السهم العادي من التوزيعات               =ربو السهم  .1

 السعر السوقي للسهم                                              

عائدات المسا مين بالنسبة إلى السعر السروقي للسرهم لتقدير     النسبوتهتم  

ا ستثمار البديلة حيث المؤشرر العرالي لرريو السرهم وتستخدم الحكم على فرص 

 .يجعل المستثمرين يتوقعون تموا بطينا للتوزيعات على أسهمهم

  ( Activity Ratios ) : خامسا : نسب النشاط 

و تهتم     النسرب بتقيريم كفراء  الأداء فري المنظمرة وكر لا تقيريم كفراء  الأداء  

التشغيلية   وتعتبر  ر   النسرب مكملرة لنسرب في المنظمة على مختلف الأصعد  

 السيولة والربحية في التحليل المالي وتتضمن     النسبة الأتي :

 ( 22-1116:  22في   ن) الس 

كلفة المبيعات           معدل دوران المخزون =   -2  

   متوسط المخزون                                               

فزياد  معدل دوران المخزون تشرير إلرى كفراء  ايدار  فري إدار  مخزونهرا وسررعتها فري 

تحويل ذلا المخرزون إلرى نقديرة . وتسراعد  ر   النسربة إدار  ا ئتمران علرى معرفرة قردر  

 .المنظمة ) طالبة ا ئتمان ( على تحويل المخزون إلى نقدية وعندند سداد مستحقاتها 

 351    =     فتر  التخزين -1
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 معدل دوران المخزون                                      

.فكلما زاد المؤشر كان  المنظمة في وضع سيئ   

  المبيعات الأجلة                 معدل دوران ال مم المدينة = -3 

             مم المدينة متوسط ال                                            

وتشررير  رر   النسرربة إلررى كفرراء  المنظمررة فرري تحصرريل ديونهررا و ررو مررا يررؤار بشرركل 

معرردل دوران  351مباشررر فرري سرريولة وربحيررة المنظمررة متوسررط فتررر  التحصرريل = 

ال مم المدينة وكلما قلر  فترر  التحصريل كران ذلرا مؤشررا جيردا علرى كفراء  سياسرة 

مؤشررات عرد  أ مهرا : )  ذلرا يعطريالتحصيل أما في حال زياد  فتر  التحصيل فإن 

 ( 213-1113:  211فر والمطارانة   نح

 .أن سياسة م يع ا ئتمان غير موفقه في المنظمة .2

 أن سياسة تحصيل الديون في المنظمة   تسير بشكل جيد . .1

 .ر  لخطر عدم تحصيلها أو إعدامهاأن ديون المنظمة قد تتع .3

ليررل بنيررة الرر مم المدينررة جرردول أعمررار الررديون يررتم ا سررتعانة بهرر ا الجرردول التح

وتقسيمها حسب عمر را أو فترر  تحصريلها   ومرن ارم يرتم مقارنرة  ر   الفتررات 

مع متوسط فتر  التحصيل للحكم على سرعة دوران ال مم المدينة ويضرم جردول 

أعمار الرديون المعلومرات التاليرة عمرر الردين قيمرة الردين   النسربة المئويرة الرى 

 المجمو 

 الديون المعدومة                    نسبة الديون المعدومة إلى المبيعات الأجلة = 

 المبيعات الآجلة                                                                  

ي نجاحا فري سياسرة مرنو ا ئتمران نل على مؤشر متدن له   النسبة سيعالحصو

المتبعة في المنظمة وايضا سيعني انخفاضرا الرديون السرعدومة   برل  رو مؤشرر 

 .على دقة اختيار الزبائن من المنظمة وكفاء  اليات الديون منهم 

 معدل دوران الأمم الدائنة = المشتريات الآجلة 

 ةال مم  الدائن                                      
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حيث تقوم المنظمات باستخراج   ا المعدل عند وضع سياسرتها ا ئتمانيرة حيرث يرتم 

الموازنة بين ما منحه المروردون للمنظمرة مرن وقر  لسرداد ديونهرا وبرين مرا منحتره 

 المنظمة لزبائنها لتسديد ديونهم

والحصول على عدد مرات أقل يعتبر مؤشرا إيجابيا لأنه يعبر عن حصول المنظمة  

 .على الوق  الكافي لسداد الديون للموردين

 ويمكن استخراج فتر  ا ئتمان الممنوحة للمنظمة من خلَل الصيغة الآتية

351             فتر  ا ئتمان الممنوحة للمنظمة =   -4  

 نة    معدل دوران ال مم الدائ                          

والحصررول  نررا علررى عرردد أيررام كبيررر يعتبررر مؤشرررا جيرردا يعبررر عررن طررول الفتررر  

 الممنوحة للمنظمة من قبل المصرف لسداد ديونها .

 صافي المبيعات            معدل دوران الموجودات = 

 اجمالي الموجودات         

فكلمررا زاد  رر ا المؤشررر كانرر  ايدار  تشررغل أصررولها بكفرراء  وفعاليررة و ررو مررا 

ينعكس بشركل ايجرابي علرى حجرم المبيعرات فتزيرد    بينمرا الحصرول علرى معردل 

دوران مررنخفض يعطرري مؤشرررا علررى فشررل إدار  المنظمررة فرري اسررتغلَل أصررولها 

 بشكل جيد في توليد المبيعات . 

 صافي المبيعات              عامل = معدل دوران صافي رأس المال ال

 صافي راس المال العامل                                                      

و ارتفا    ا المؤشر يدل على كفاء  ايدار  في استخدام صرافي رأس مالهرا العامرل 

 .في توليد اييرادات 

لنررا أنرره لكرري يقرروم المحلررل وأخيرررا ومررن خررلَل مررا تررم تناولرره فرري  رر ا الفصررل يتضررو 

قروم بتحويلهرا إلرى ا ئتماني بعملية التحليل فانه يحتاج إلى البيانات اللَزمرة لر لا وي

أن النسررب الماليررة مررن أ ررم الأدوات الترري يمكررن  ونرى البرراحثيررمعلومررات وعليرره 

ال جرالما عتماد عليها في المصارف عند اتخاذ القررار ا نتمرائي   حيرث يجرب علرى 

 ا نتمررائي أن يقرروم بدراسررة كافررة التسررليه وأن يلخرر  بعررين ا عتبررار المتغيرررات الترري

 .نسبتؤدي إلى صعود و بوط     ال
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و نا جدول يوضو ا رم النسرب التري تسرتعملها البنروك لعمليرة التحليرل المرالي لطلرب 

 منو ا ئتمان المصرفي :

 او ً: مدلو ت المؤشرات المالية الرئيسية )المبيعات وا رباح(

يعبر عن العائد المحقق على كل وحرد  

لملكيرررة )ملخررر  انقديرررة مرررن حقررروق 

لأداء الشررررررركة ومجمررررررو  العلَقررررررات 

الررثلَث العائررد علررى المبيعررات   معرردل 

 دوران ا صول  الرافع للأصول(

صرررررافي الرررررربو بعرررررد 

/ حقرررررروق  الضرررررررائب

 الملكية

 

 

 

العائرررررد علرررررى حقررررروق 

 الملكية =

كل وحرد  يعبر عن الربو المحقق على 

ويقرريس  نقديررة مسررتخدمة فرري النشرراط

قرردر  الشررركة علررى تحقيررق اربرراح مررن 

 كل وحد  نقدية مستثمر  

صافي الربو بعد 

الضرائب / اجمالي 

 ا صول

 

 

 

 العائد على الأصول =

يعبر عرن الرربو علرى كرل وحرد  نقديرة 

 حققها المشرو  من المبيعات
صرررررافي الرررررربو بعرررررد 

 / المبيعات الضرائب
 ى المبيعات =العائد عل

يعبررر عررن نسرربة تكلفررة المشررتريات او 

 السلع الى صافي المبيعات
تكلفة السلع المباعة / 

 المبيعات
 تكلفة المبيعات =

يعبررر عررن النسرربة الترري يمثلهررا مجمررل 

 الربو الى صافي المبيعات
مجمل الربو 

 /المبيعات
  امش الربو =

يعبررررررر عررررررن النسرررررربة الترررررري تمثلهررررررا 

المصرررررروفات ا داريرررررة مرررررن صرررررافي 

 المبيعات 

المصاريف ايدارية 

 على المبيعات
نسررررررررربة المصررررررررراريف 

 ا دارية =

 

 اانياً: مدلو ت المؤشرات المالية الرئيسية )فاعلية ا صول(

يعبر عن عدد مرات 

دوران المخزون خلَل 

 العام

 معدل دوران المخزون = تكلفة المبيعات/المخزون

يعبر عن عمر ا صل 

بافترا  ابات قسط 

 ا  لَك

اجمالي الأصول الثابتة 

 اي لَكات/مصروف 
 اجمالي عمر ا صل=

يعبر عن الفتر  المنقضية 

 من عمر ا صل
 عدد سنوات ا ستخدام= مجمع ا  لَك/مصروف ا  لَك

يعبر عن عدد السنوات 

 المتبقية من عمر ا صل

الثابتة/مصروف صافي الأصول 

 ا  لَك
 عدد السنوات المتبقية=
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يعبر عن كل وحد  نقدية 

من المبيعات متولد  

كنتيجة للَستثمار في 

 ا صول )عدد مرات(

 معدل دوران الأصول= المبيعات/اجمالي ا صول

يعبر عن الكفاء  ا دارية 

للَستثمار في ا صول 

 التجارية

 

 العائد على ا ستثمار= صافي ا ستثمار العامل/المبيعات

يعبر عن فتر  التسهيل 

لعملَء الشركة عند البيع 

 بالأجل

 /المبيعات365×أوراق القبض 
مد  تحصيل أوراق 

 القبض=

يعبر عن فتر  التسهيل 

لعملَء الشركة عند البيع 

 بالأجل

/تكلفة 365×أوراق الدفع

 البضاعة المباعة

مد  تحصيل أوراق 

 الدفع=
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 االثاً: مدلو ت المؤشرات المالية الرئيسية )السيولة والهيكل التنظيمي(

 و مقياس عام لمدى 

السرريولة الكامنررة فرري 

 الشركة

 الخصرروم –الأصررول المتداولررة 

 المتداولة
 راس المال العامل=

يعبرررررررر عرررررررن حجرررررررم 

 التمويل المطلوب 
الأصول التجارية-التمويل 

 التلقائي
 ا ستثمار العامل=

عررررررن نسرررررربة يعبررررررر 

التمويررررررررررل الرررررررررردائم 

لمكونررررات ا سررررتثمار 

 العامل

راس المررال العامررل /ا سررتثمار 

 العامل
 نسبة التمويل الدائم=

يعبرررررررر عرررررررن قررررررردر  

الشررررركة فرررري سررررداد 

التزاماتهررا فرري ا جررل 

 القصير
النسررررررربة المعياريرررررررة 

(1:1) 

اجمالي الأصول المتداولة 

 /اجمالي الخصوم المتداولة
 نسبة السيولة )التداول(=

يعبرررررررر عرررررررن قررررررردر  

الشرررركة علرررى سرررداد 

التزاماتهررررررا قصررررررير  

ا جرررررل مرررررن مررررروارد 

عالية السيولة ومردى 

تطرررابق دور  النشررراط 

مرررررررررررررع السررررررررررررريولة                         

المتاحرررررررررة النسررررررررربة 

 (1:2المعيارية )

اجمالي الأصول المتداولة-

المخزون /اجمالي الخصوم 

 المتداولة

 نسبة التداول السريعة=

 يعبرررررررر عرررررررن حجرررررررم

التمويل الخارجي الرى 

حجم التمويل الرداخلي 

 )ال اتي(

اجمالي ا لتزامات 

الممتاز /حقوق الملكية-

 الأصول الغير ملموسة

 الرافعة المالية=

يعبرررررررر عرررررررن حجرررررررم 

التمويرررررررل الررررررررداخلي 

المترررررررررراح لتمويررررررررررل 

 ا صول بصفة عامة

اجمالي الأصول /حقوق 

 الملكية

 رافعه الأصول=

 



  

 
59 

 

 

 الفصل الثاني

 ا ئتمان المصرفي مفهومة وأنواعه

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 مفهوم الائتمان المصرفي المبحث الاول

الثانيالمبحث   

 

الائتمان المصرفي اهمية  

 

الثالثالمبحث   

 

الائتمان المصرفي تطور  

 

الرابعالمبحث   

 

الائتمان المصرفي انواع  

 

الخامسالمبحث   

 

الائتمان المصرفي مخاطر  
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 المبحث الأول : مفهوم ا ئتمان المصرفي

إن أصل معنى ا ئتمران فري ا قتصراد  رو القردر  علرى ايقررا    واصرطلَحا جهرة  

لجهة أخرى بايقرا  أو المدينة   ويراد به في ا قتصاد الحرديث : أن يقروم الردائن 

المرردين مهلررة مررن الوقرر  يلتررزم المرردين عنررد انتهائهررا برردفع قيمررة الرردين   فهررو  وبمررن

 (   224: 1122م غيصارف بلنواعها . ) الدصيغة تمويلية استثمارية تعتمد ا الم

ويعرف ا ئتمان بانه : الثقة التي يوليها المصرف الشخ  ما سواء أكان طبيعيرا أم 

فرري غررر  محرردد   خررلَل فتررر    سررتخدامه معنويررة   بررلن يمنحرره مبلغررا مررن المررال 

زمنية متفق عليها و بشروط معينة لقاء عائد ماديرا متفرق عليره وبضرمانات   تمكرن 

) السيسررري  دالمصررررف مرررن اسرررترداد قرضررره فررري حرررال توقرررف العميرررل عرررن السررردا

,1114:26) 

وتعرف القرو  المصرفية بلنها تلا الخدمات المقدمة للعملَء التي يرتم بمقتضرا ا  

تزويد الأفراد والمؤسسات والمنشآت فري المجتمرع برالأموال اللَزمرة علرى أن يتعهرد 

لعمرو ت المسرتحقة عليهرا والمصراريف دفعرة سداد تلا الأموال وفوائد ا وابالمدين 

واحد    أو على أقساط في تواريم محدد    ويتم تدعيم     العلَقة بتقديم مجموعة 

من الضمانات التي تكفل للمصرف استرداد أمواله في حال توقف العميل عن السرداد 

برردون أيررة خسررائر . وينطرروي  رر ا المعنررى علررى مررا يسررمى بالتسررهيلَت ا ئتمانيررة 

حتررى إنرره يمكررن أن يكتفرري بلحررد تلررا  والسررلفيات ويحترروي علررى مفهرروم ا ئتمرران 

 (   4:,1112المعاني للد لة على إحدا ا . ) حسين واخرون

طري أصرحابها فري إن أول أشكال العمل المصرفي كران قبرول الودائرع التري لرم تكرن تع

  برل إنره كران يترترب علريهم فري بعرض الأحيران دفرع جرزء  بالفائرد  البداية أي حرق 

منها لمرن أودعر  لديره  ر   الممتلكرات لقراء حراسرتها والمحافظرة عليهرا   ومرن ارم 

أخرر ت مؤسسررات اييرردا   رر   بممارسررة عمليررات ايقرررا  لقرراء فوائررد وضررمانات 

 ر   تختلف باختلَف طبيعة العمليات والمرواد المقرضرة   وكانر  عمليرات ايقررا  

 تتم من ممتلكات المقر  نفسه .

ت التري تمرارس المصرفي وترراكم الودائرع لردى المؤسسرا لتطور العمبعد ذلا ومع  

المؤسسررات أن قسررما مررن المررودعين يتركررون ودائعهررم فتررر   العمليررات المصرررفية 

طويلرررة دون اسرررتخدامها فتكرررروا باسرررتخدام جرررزء مرررن  ررر   الودائرررع   وتسرررليفها 

ئد    وبعد أن كان يدفع المود  عمولة ايدا  أصربو يتلقرى فائرد  للمحتاجين مقابل فا

على ودائعه   وبعرد أن ازدادت  ر   العمليرات  حرظ الصريارفة أن باسرتطاعتهم مرنو 

 .قرو  دون ودائع فعلية مقابلة لما لديهم
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و كرر ا مررن مهمررة قبررول الودائررع فرري البدايررة انتقررل العمررل المصرررفي إلررى ممارسررة  

ليصبو الركن الأساسي لأعمال المصارف الحديثرة  رو  والتسليف عمليات ايقرا  

قبرررول الودائرررع والمررردخرات مرررن جهرررة وتقرررديم التسرررهيلَت ا ئتمانيرررة والخررردمات 

 (12: 1122المعشي )أخرى المصرفية المتعدد  الأشكال من جهة 

عرضررة يرررى البرراحثون أن ا ئتمرران المصرررفي فرري  مواجمررا ً واسررتناداً علررى مررا ترر

 النقديررة الترريجررو ر  عبررار  عررن القرررو  والتسررهيلَت ا ئتمانيررة النقديررة وغيررر 

يقرضها المصررف للعمرلَء مقابرل ضرمانات كافيرة والترزام المقترر  بسرداد الأمروال 

   وفوائد ا وعمو تها والمصاريف المختلفة المستحقة عليها في تواريم استحقاقها.

و ناك بعض المفا يم ا خرى التي لها علَقة با ئتمان المصرفي ويجرب ان نتطررق 

 (  1112اليها و ي كما يلي : )سماح:

 ( Credit Standing ) المركز ا ئتماني

و رو يعنري قابليرة الحصررول علرى ا ئتمران   فقرد يكررون المركرز ا ئتمراني ضررعيفا أو  

تر    تمكن من زياد  مرا يحصرل عليره مرن جيدا فكلما تحسن المركز ا ئتماني للمق

 .ائتمان

 ( Line of Credit ) خط ا ئتمان

 يمنحها المصرف للمقتر  . مقدار من ا ئتمان صىأق 

 ( Credit Transaction ) المعاملة ا ئتمانية 

 المستقبل.ويقصد بها أية معاملة على أساس دفع القيمة المقابلة في  

  ( Credit Instruction ) إدار  ا ئتمان

   لررةو رري وايقررة توضررو التزامررات المقتررر  وحقرروق المصرررف مثررال ذلررا : الكمبيا

 السند   الحسابات الجارية بالدفاتر   وغير ا .

 ( credit Risks ) المخاطر ا ئتمانية

وفررق الشررروط المتفررق   لتزاماترره رري عبررار  عررن احتمررال عرردم تسررديد المقتررر   .

 .عليها
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 المبحث الثاني : ا ميه ومزايا ا ئتمان المصرفي

ظر ن لوجهيمكن النظر إلى أ مية ا ئتمان المصرفي من زاويتين الأولى وفقا 

) أرشيد  المصرف التجاري نفسه والثانية الدور ا ئتمان في النشاط ا قتصادي

 وجود    2222 : 32 ( 

 من وجهة نظر المصرف التجاري :

أكثرر ا سرتثمارات ربحيرة فمرن خلَلره يضرمن المصررف يعد ا ئتمران المصررفي مرن 

ا سررتمرارية والنمررو ويضررمن تحقيررق الأ ررداف الترري يسررعى لتحقيقهررا وفرري المقابررل 

 نرراك مخرراطر متعرردد  قررد تررؤدي إلررى انهيررار المصرررف التجرراري إذا تجرراوز الحرردود 

 المعينة ولم يحسن القدر  في الحد منها . 

 :دور ا ئتمان في ا قتصاد الوطني 

فزياد  ا ئتمان تستدعي زياد  فري حجرم المروارد المتاحرة للتو يرف فتروفير الأمروال يردير 

عجلررة ا قتصرراد ويررؤمن العمالررة ويزيررد مررن طاقررة اينترراج والرردخل الرروطني الأمررر الرر ي 

يستدعي ا تمامرا خاصرا أيضرا مرن السرلطات النقديرة والماليرة للرقابرة علرى حسرن توجهره 

 .فيه في الظروف غير المستقر  او قصور عملية ا ئتمانومسار  خوفا من ايفراط 

لر لا حضر  سياسرة ا ئتمران با تمرام كبيرر  :بالنسبة للقطاعات الرئيسية واينتاجية

مررن السررلطات النقديررة وحررددت للمؤسسررات المصرررفية قواعررد وأسررس يتباعهررا فرري 

 نطاق التسليف .

تررزداد أ ميررة ا ئتمرران المصرررفي فرري الرردول الأقررل نمرروا لأنهررا تعرراني مجموعررة مررن 

 (  222-222:  1112ا ختلَ ت ا قتصادية الكبير  ومن أبرز ا : ) الأفندي   

 .ا  نخفا  الدخل الفردي والقوميانخفا  معد ت ا دخار وا ستثمار نظر -2

عة الرنفط أو سرلعة زراعيررة اعتمراد  يكرل صرادراتها علررى سرلعة أساسرية أمرا سررل  -1

أساسية أو غير ا مما يجعرل اقتصراد ا اقتصرادا ربحيرا يعتمرد علرى مصردر واحرد 

 .رئيسي الدخل 

اعتماد  يكل الطلب السلعي علرى السرلع المسرتورد  ممرا يجعرل درجرة ا نكشراف  -3

ا قتصادي مرتفعة أي إن نسربة التجرار  الخارجيرة إلرى النراتج المحلري ايجمرالي 

. و  ا يجعل اقتصاد الدول الأقل نموا معرضا لأيرة صردمات خارجيرة  مرتفعة جدا

لهررا مثررل تقلبررات أسررعار السررلع المسررتورد  أو تقلبررات أسررعار الصرررف ممررا يجع

 .حاضنا نشطا  ستيراد التضخم 
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أن     ا ختلَ ت الأساسرية قرد انعكسر  علرى تخلرف البنيران المصررفي وغيراب  -4

الأسررواق الماليررة والنقديررة وبرر لا ضررعف تلاير ررا علررى البنيرران ا قتصررادي كمررا 

 سوف تبين ذلا فيما يلي : 

 خارجيررة و ررو اقتصررار دور المصررارف التجاريررة علررى تمويررل أنشررطة التجررار  ال

ولوياتهرا فري تحقيرق الربحيرة الر ي يتحقرق حيرث تضرع أ قصير تمويل ذات أمد 

 الخارجية.سريعا في مجال تمويل أنشطة التجار  

   لررم تررتمكن المصررارف التجاريررة مررن تخصرري  اكتمرران كرراف لتمويررل الأنشررطة

ا سررتثمارية فرري مجررا ت اينترراج الزراعرري والصررناعي الترري لهررا علَقررة بزيرراد  

جهررة وتفضرريل المصررارف النرراتج القررومي ويرجررع ذلررا لمحدوديررة المرروارد مررن 

 أخرى.للربحية السريعة في النشاط التجاري من جهة 

   الظهور المترلخر الرنظم والمؤسسرات المصررفية وا ئتمانيرة والمنافسرة القويرة

للمصررارف والمؤسسررات الماليررة الأجنبيررة أسررهم فرري تواضررع دور المصررارف 

يررل أنشررطة التجاريررة المحليررة فرري النشرراط ا قتصررادي . وجعلهررا تتحررول إلررى تمو

 المضاربة في أسواق الأراضي والعقارات وأذون الخزانة 

   ضعف تلاير المصارف المركزية فري الرتحكم والرقابرة علرى أنشرطة المصرارف

التجارية   ويرجع ذلا إلى عدم حاجة المصارف التجارية إلرى المروارد النقديرة 

ر  من المصررف المركرزي حيرث تمتلرا المصرارف التجاريرة فروائض نقديرة كبير

 تجعلها   تحتاج إلى ا قترا  من البنا المركزي

   تخلف العادات المصرفية في الدول الأقل نسوا وتفضيل الأفرراد للتعامرل خرارج

إطرررار المصرررارف قرررد أسرررهم فررري إضرررعاف دور المصرررارف فررري توجيررره النشررراط 

 ا قتصادي .. 

إلرى تحفيرز  و نا يبرز الدور الر ي يلعبره ا ئتمران فري الردول الأقرل نمروا حيرث يرؤدي

المرردخرين الرر ين يملكررون قرروان  نقديررة يقرررا  أمرروالهم وتو يفهررا فرري الأنشررطة 

المختلفة و عندئ  سوف يؤدي ذلا إلرى النمرو ا قتصرادي الأمرر الر ي يتطلرب وجرود 

جهرراز ونظررام مصررر فرري متقرردم يواكررب التطررورات ا قتصررادية المختلفررة وحاجررات 

 ملَء ورغبات الع

  مزايا ا ئتمان المصرفي

يعد ا ئتمران المصررفي عصرب الجهراز المصررفي مرن خرلَل الو رائف الحيويرة التري 

يمارسها   ويؤدي ا ئتمان المصررفي عمليرة أساسرية للنشراط ا قتصرادي مرن خرلَل 

ترروفير رؤوس الأمرروال اللَزمررة يقامررة وإنشرراء واسررتمرار المشرراريع اينتاجيررة وفرري 

ا ستمرار فري مهمتره الحيويرة و  نفس الوق  يحصل على أرباحه التي تساعد  على
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:  ١۰۰١ ك ا يتمتع ا ئتمان بمزايا إيجابية عديد  أ مها المزايا التالية :) شرامية   

١۶١ - ٢۶١   ) 

ترروفر أدوات ا ئتمرران المسررتخدمة تكرراليف اسررتخدام النقررد الررورقي علررى المجتمررع  .2

وفر تكرراليف   يرر الأدنررىفاسررتخدام أدوات ا ئتمرران   الكمبيالررة والشرريا و السررند 

 استخدام النقود المعدنية فحسب   بل يشمل توفير تكاليف استخدام النقرد الرورقي

 در.والمحافظة عليه من الضيا  واله

يساعد ا ئتمان والتسهيلَت التري تمنحهرا المصرارف علرى تمويرل المشرروعات    .1

اينتاجيرررة ولرررو  وجرررود ا ئتمررران بلشررركاله وأنواعررره المختلفرررة لمرررا وجررردنا تلرررا 

المشرراريع الضررخمة ولمررا كرران  رر ا الحجررم الضررخم مررن المعرراملَت ا قتصررادية 

 .والتطور الهائل في المجتمعات

يستطيع الجهاز المصرفي منو العملَء تسهيلَت ائتمانية بلحجام كبيرر  تتجراوز   .3

مقرردار مررا يررود  لديرره مررن ودائررع بلضررعاف مضرراعفة نظرررا لمررا تتمتررع برره  رر   

 )المصررفية(خلق ا ئتمان أو خلق النقود الكتابية المصارف من قدر  فائقة على 

  . 

وسائل مهمة لتسريير  والكمبيا ت تعتبر الأدوات ا ئتمانية كالحوا ت المصرفية  .4

وتسرررهيل العمليرررات ا قتصرررادية وتسرررديد المبررراد ت وا لتزامرررات الناجمرررة عرررن 

 دولية.مباد ت اقتصادية 

يفتو ا ئتمان المصرفي الأبواب إمام الأفكار والموا ب التي يمتلكهرا المنظمرون   .6

ورجال الأعمال حيث تتيو لهم الحصول على الأموال اللَزمة لوضع     الأفكرار 

 الفعلي.موضع التنفي  

يشررجع ا ئتمرران الأفررراد والمشررروعات علررى التحلرري بالسررمعة الماليررة والتجاريررة  .5

و ا ئتمان للأفرراد والمشرروعات الر ين يتمتعرون بسرمعة الحسنة فالمصارف تمن

 المحدد .طيبة ويثب  قدرتهم على الوفاء با لتزامات في مواعيد ا 

يعمل ا ئتمان علرى إنقراذ الأفرراد والمشرروعات اينتاجيرة مرن العسرر والخسرائر   .2

وعلرى ذلرا إيجراد  ا سرتثمارية وب لا يعمل ا ئتمان على تقوية ودعم المشاريع 

دعرم للَسرتقرار ا قتصرادي وتقليررل تكراليف ايفرلَس وا نهيررار التري قرد يتحملهررا 

 المجتمع.

 

 

 

 



  

 
65 

 

 المبحث الثالث : تطور ا ئتمان المصرفي

الماليرة ا خررى بمراحرل تطرور غايرة  التجارية والمؤسساتلقد مرت المصارف  

في ا  مية غيرت من شكلها ودور ا حتى غدت انضج وسريط مرالي يتحمرل اقرل 

المرالي فري ا قتصراد امرلًَ فري تحقيرق زيراد  فري معردل النمرو فري  تحقيق التوازن

الناتج المحلري ايجمرالي , وذلرا مرن خرلَل قردرتها فري تعبئرة المردخرات المحليرة 

واسرررتغلَلها بكفررراء  ضرررمن ا طرررار المرسررروم لهرررا مرررن قبرررل السرررلطة التنفي يرررة 

 (1112وسياسات البنا المركزي.)سماح,م,

    المهمة وجود قطاعات داخل ا قتصاد تتميز بتوفير فائض لديها ويضمن تحقيق  

مع وجود قطاعات اخرى بحاجة الى ا موال نظراً لحالة العجز ال ي  م فيها ورغبة 

 نشاطهم.منهم في مواصلة 

 ويمكن عر  تلا الصور  من العلَقة وفقاً للشكل التالي:

 والعجزالعلَقة بين المصرف التجاري وقطاعات الفائض 

 

 

 

 

 

  

( يعبر عرن العلَقرة برين المصررف التجراري وقطاعرات الفرائض والعجرز 2شكل رقم )

 (1112)سماح,م,

على وفق صور  العلَقرة أعرلَ  نشرل مرا يعررف با ئتمران المصررفي فهرو شركل مرن و

 التدفق ويمكن القول إن ا ئتمان قد نشل أصلَ عندما قام ذو الفائضأشكال 

) ا دخار ( بتقديم الأموال إلى الطالبين له من ذوي العجز وفق شرروط اتفرق عليهرا  

 . فيما بينهم

 البنوك التجارية

المؤسسات الوسيطة   
قطاع الافراد  العجز / الادخار 

 والشركات
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وضررمن  رر   العلَقررة الموضرروعية يمكررن التلكيررد مررن أن إدار  المصرررف التجرراري 

تلفة تحقيق غايات الأطراف الثلَث التري تستطيع من خلَل ما تمارسه من أنشطة مخ

 و ي:تشكل العلَقة وفق الشكل السابق 

:  و صاحب المال أو الفائض سواء كان فردا أو شركة أعمرال  )المود (المدخر . 2

أملَ في تحقيق عائد يتناسب مع فتر  الحرمان وحجم المخراطر التري  يدا للإ ويسعى

 قد يتعر  لها .

: و ررم محترراجو الأمرروال مررن المصررارف الرر ين يحصررلون  )المحترراج(المقتررر   . 1

 مععليها مقابل فوائد و ي تمثل كلفة القر  التي يقوم بدفعها للبنا والتي تتناسب 

 حجم الأموال المطلوبة والمخاطر المرتبطة به .

: و ررو الوسرريط بررين المررود  والمحترراج   ولرر لا يجررب أن  )الوسرريط(المصرررف  . 3 

المحافظررة علررى أمرروال المررودعين والقرردر  علررى اسررترداد  يكررون لديرره القرردر  علرري

أموالهم من المقرضين وعمله   ا يعرضه إلى الكثير من المخاطر لر لا فهرو يسرعى 

إلررى تحقيررق عائررد يمثررل الفرررق بررين مررا يدفعرره وبررين مررا يحصررل عليرره . ) الزبيرردي   

1111  :33- 34) 
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 المبحث الرابع : انوا  ا ئتمان المصرفي

:وفق معايير متعدد  و على النحو التالي ا ئتمانتتحدد أنوا     

من حيث شخصية متلقي ا ئتمان :   

 .(21:  ,2222,الرشيد وآخرون)و نا يفرق بين ا ئتمان الخاص وا ئتمان العام  

 الخاص:ا ئتمان  -

أي أن متلقرري  مؤسسررة فيرره متلقرري ا ئتمرران فررردا أو شررركة أو  نو ررو الرر ي يكررو 

ا ئتمرران  ررو أحررد أفرررراد القررانون الخرراص   سررواء كررران فررردا طبيعيررا أو شخصرررية 

 .اعتبارية 

   العام:ا ئتمان  -

 ا كالبلردياتدولرة أو شخصرا معنويرا مرن شخصرياتهوفيه يكون متلقري ا ئتمران  رو ال

 .والو يات المحلية والمجالس

حيث الأجل : نم  

 ) السيسرري,و نررا يفرررق بررين ا ئتمرران قصررير الأجررل ومتوسررط الأجررل وطويررل الأجررل  

 : :كما يلي(  42:  1114

 ا ئتمان قصير الأجل 

و و ا ئتمان ال ي يقدم لمد    تزيد عن سنة   ويكون في العاد  لثلَاة أو ستة أو   

تسررعة أشررهر و رر ا النررو  مررن ا ئتمرران يهرردف عرراد  إلررى تمويررل العمليررات الجاريررة 

  .الأسمد  والب ور ال شراء الصناعية أو التجارية أو

  ا ئتمان متوسط الأجل: 

نة وخمس سنوات   ويهردف العراد  إلرى تمويرل وتتراوح مد    ا ا ئتمان ما بين س 

 .بعض أدوات اينتاج   وك لا تمويل احتياجات الأفراد من السلع المعمر 

 ا ئتمان طويل الأجل 

تمويرل  العراد و و ال ي تزيد مدته عن خمس سنوات بصفة عامة   ويستهدف في   

ناعي أو بناء رؤوس الأموال الثابتة كشراء الأراضي الزراعية أو إنشاء مشرو  ص

 عقار .
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 من حيث الغر  من ا ئتمان : 

و نررا يفرررق بررين ا ئتمرران اينترراجي أو ا سررتثماري وا ئتمرران التجرراري وا ئتمرران 

 ا ستهلَكي .

 ا ئتمان اينتاجي: 

و و ما يقدم للمشروعات اينتاجيرة لتمويرل مرا تحتراج  اريويسمى ا ئتمان ا ستثم 

ة مررن أرا  أو منشررآت وتركيبررات وتجهيررزات فنيررة إليرره مررن رؤوس الأمرروال الثابترر

 (,32:1114 سي,السي)مختلفة 

 ا ئتمان التجاري: 

و ررو مررا يقرردم المشررروعات لتمويررل عملياتهررا الجاريررة ) أي رأس المررال العامررل (    

التجارية لتمويل عمليات التسويق وتصرريف المنتجرات .)  للمشروعاتوك ا ما يقدم 

 (  322:  2222توفيق 

 ا ئتمان ا ستهلَكي: 

و و ما يقدم في العاد  للأفرراد مرن أجرل تمويرل احتياجراتهم ا سرتهلَكية مرن السرلع  

  المعمر    ويلخ   ر ا النرو  مرن ا ئتمران فري الغالرب شركل البيرع بالتقسريط . ) طرة , 

1112:461 ) 

 من حيث الضمان :

 ( . 464: 1112,  و نا يفرق بين ا ئتمان الشخصي وا ئتمان العيني ) طة 

ا ئتمان الشخصي : -أ    

وفي   ا النو  من ا ئتمان   يطلب من المدين تقديم أية أموال ضمانا لتسديد دينره  

فيره بتسرديد الردين . ومرن الواضرو أن  ويلترزم  بل يكتفي بالوعد ال ي يقدمه المدين 

يررث النزا ررة مثررل  رر ا النررو  مررن ا ئتمرران يتطلررب اقررة الرردائن فرري ذات المرردين مررن ح

والقدر  علرى الردفع . وقرد يتقروى ا ئتمران الشخصري بتعهرد أكثرر مرن واحرد يتسرديد 

 الدين عندما يكون  ناك كفيل للدائن .

عيني:ا ئتمان ال -ب    

عينا ما تعتبر ضمان لتسرديد دينره   والردائن فري مثرل  ر   الحالرة  نوفيه يقدم المدي 

تيفاء مبلغ الدين من الأموال التري قردمها يعتبر مفضلَ على غير  من الدائنين في اس
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المررردين ضرررمانا للتسرررديد . و ررر ا الضرررمان الررر ي يقدمررره المررردين قرررد يكرررون عقرررار أو 

 .....الممحاصيل زراعية أو بضائع أو أوراق مالية 

 :تحليل ا ئتمان حلمرا

يتوجب على مسئول ا ئتمان إن يراعي في دراسة طلب القر  العديد مرن العناصرر 

 (313: 1115) مطر ,  و يمكن حصر     العناصر في النقاط التالية : الأساسية

 وصف واضو للقر  أو التسهيلَت يغطي ما يلي - 2 

 , المؤ لَت (  ا جتماعيةمعلومات شخصية عن العميل مثل ) العمر الحالة  2-2:  

نو  القر  أو التسهيلَت المصرفية مثل :  ل التسرهيلَت مؤمنرة ومسرتمر   1-2. 

 سنوات ؟

؟  ل يستخدم في تمويل استثمار تمويلي ؟ أو تمويرل  لًَ الغر  من القر  مث 3-2 

 رأسمالي ؟

مصادر الأموال التي منها يتم سرداد القرر   رل السرداد مرن أربراح النشراط ام  4-2. 

 .مصادر تمويلية نم

تحليل مخاطر ا ئتمان   

تعتبررر  رر   الخطررو  مررن أ ررم الخطرروات اللَزمررة  تخرراذ القرررار ا ئتمرراني ومنهررا يررتم  

تصنيف المقتر  وتصنيف المخاطر وذلا بهدف تحديد رتبرة القرر  واتخراذ قررار 

لطلب القر  كما إن تصنيف المخراطر يحردد سرعر الفائرد  علرى  الموافقة أو الرفض

 .لوبة من العميلالقر  والضمانات المط

 المعلومات المطلوبة :مصادر 

تشكل المعلومات المالية التري تطلرب مرن العميرل إرفاقهرا مرع طلرب التسرهيلَت ركرن  

 :لى مسئول ا ئتمان تحديد مايلييجب ع ل لااساسية في اتخاذ القرار ا ئتماني   و

  نو  البيانرات الماليرة التري يطلبهرا مرن العميرل و  رل تكرون مدققرة ام يكتفري فقرط

 بالمراجعة ؟

 ا مدى الثقة التي يوليها مسئول ا ئتمان لمدقق الحسابات .م 

  كالموازنة التقديرية ؟ تنبؤيه ل على العميل تقديم بيانات 
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  ا ستراتيجية:المعلومات  رمصاد

والر ي  SWOT وتعرف     المرحلة بالتحليل ا ستراتيجي أو مرا يعررف بتحليرل

يدور حرول نشراط الشرركة مرن نقراط ضرعف و قرو  وكر لا احتمرال اسرتمرار ا او 

 فشلها في المستقبل . 

 تحليل وتفسير المعلومات المالية :

يدرسرها مسرئول ا ئتمران  لترييعتمد التحليل على استخلَص المؤشرات الكمية ا 

لتحليرل جنبا إلى جنرب مرع المؤشررات التوعيرة التري قرد توصرل إليهرا فري خطرو  ا

ا ستراتيجي , ومن خلَل دمرج  ر ين النروعين مرن المؤشررات يرتم اتخراذ القررار 

 .وذلا من خلَل إبراز ا تجا ات وتحديد منهج التحليل المناسب 

 أسس منو ا ئتمان : 

يجررب أن يررتم اسررتنادا إلررى قواعررد وأسررس مسررتقر  ومتعررارف  المصرررفيا ئتمرران 

 عليها   و ي :

توفر الأمان لأموال المصرف : وذلا يعني اطمئنان المصري إلى أن المنشرل   -أ 

سروف ترتمكن مرن سرداد القررو  الممنوحرة لهرا مرع  ا ئتمرانالتي تحصرل علرى 

 .فوائد ا في المواعيد المحدد  ل لا

والمقصرود بر لا حصرول المصررف علرى فوائرد مرن القررو   :تحقيق الرربو  -ب

لفوائد على الودائع ومواجهة مصاريفه المختلفرة التي يمنحها تمكنه من دفع ا

   وتحقيق عائد على رأس المال المستثمر على شكل أرباح صافيه .

مرالي يتصرف بالسريولة   أي تروفر  ركرزالسيولة : يعنري احتفرا  المصررف بم  -ت

النقديرة والأصرول التري يمكرن  -قدر كاف مرن الأمروال السرائلة لردى المصررف 

تحويلها إلى نقدية إما بالبيع أو برا قترا  بضرمانها مرن المصررف المركرزي 

لمقابلررة طلبررات السررحب دون أي تررلخير   و رردف السرريولة دقيررق لأنرره يسررتلزم 

من السيولة المصرف و رو أمرر قرد يتعرار   بناسالموازنة بين توفير قدر م

مرررع  ررردف تحقيرررق الربحيرررة   ويبقرررى علرررى إدار  المصررررف الناجحرررة مهمرررة 

 المواءمة بين  دفي الربحية و السيولة .

بعد مراعا  الأسس أعلَ  وطبقا لحاجة السوق يقوم كل مصرف بوضرع سياسرته  

تزود بهرا  - رشاديةايا ئتمانية   و ي إطار يتضمن مجموعة المعايير والشروط 

لضررمان المعالجررة الموحررد  للموضررو  الواحررد    -إدار  مررنو ا ئتمرران المختصررة 

وتوفير عامل الثقة لدى العراملين برايدار  بمرا يمكرنهم مرن العمرل دون خروف مرن 
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الوقو  في الخطل   وتوفير المرونة الكافية   أي سرعة التصررف بردون الرجرو  

للموقررف   طالمررا أن ذلررا داخررل نطرراق السررلطة  افقررإلررى المسررتويات العليررا   وو

 المفوضة إليهم .

 العوامل المؤار  في اتخاذ القرار ا ئتماني

 ناك مجموعة عوامل مترابطرة ومتكاملرة ترؤار فري اتخراذ القررار ا ئتمراني فري  

 (  1112أي مصرف   و ي : ) الدغيم وآخرون   

 العوامل الخاصة بالعميل 

وامررل : الشخصررية   رأس المررال   وقدرترره علررى إدار  للعميررل تقرروم ع النسرربةب 

نشاطه التزاماته   والضمانات المقدمة   والظروف العامة والخاصرة التري تحريط 

بالنشرراط الرر ي يمارسرره العميررل   تقرروم جميعهررا برردور ا فرري تقيرريم مرردى صررلَحية 

ا ئتمانيررة  لمخرراطرالعميررل للحصررول علررى ا ئتمرران المطلرروب   وتحديررد مقرردار ا

ا ئتمان   فعمليرة تحليرل  وعها والتي يمكن أن يتعر  لها المصرف عند منوون

المعلومررات والبيانررات عررن حالررة العمررل المحتمررل سرروف تخلررق القرردر  لرردى إدار  

   .ا ئتمان على اتخاذ قرار ائتماني سليم

  العوامل الخاصة بالمصرف: 

 وتشمل     العوامل :     

حاليررا وقدرترره علررى تو يفهررا    المصرررفدرجررة السرريولة الترري يتمتررع بهررا  .2

ومفهرروم السرريولة المصرررف علررى مواجهررة التزاماترره   والترري تتمثررل بصررفة 

أساسررية فرري عنصرررين  مررا : تلبيررة طلبررات المررودعين للسررحب مررن الودائررع   

وأيضا تلبية طلبات ا ئتمان   أي قدر  القرو  والسلفيات لتلبيرة احتياجرات 

 المجتمع . 

التي يتبنا ا المصرف في اتخراذ قراراتره ا ئتمانيرة ويعمرل  يةنو  ا ستراتيج .1

 في إطار ا   أي في استعداد  لمنو ائتمان معين أو عدم منو   ا ا ئتمان .

 الهدف العام ال ي يسعى المصرف إلى تحقيقه خلَل المرحلة القادمة . .3

 برةالقدرات التي يمتلكها المصرف وخاصة الكوادر البشررية المؤ لرة والمدر  .4

علررى القيررام و يفررة ا ئتمرران المصرررفي   وأيضررا التكنولوجيررا المطبقررة ومررا 

 يمتلكه المصرف من تجهيزات الكترونية حديثة 
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 العوامل الخاصة بالتسهيل ا ئتمانية 

 :يمكن حصر العوامل الخاصة بالتسهيل ا ئتماني إلى 

 التسهيل.الغر  من   -2

أي المرد  التري يرغرب  التسرهيل المد  الزمنيرة التري يسرتغرقها القرر  أو  -1

ومتى سيقوم بالسداد و ل تتناسب  خلَلها العميل بالحصول على التسهيل 

 فعلَ مع إمكانيات العميل . 

 مصدر السداد ال ي سيقوم العميل المقتر  بسداد المبلغ منه -3

أي  ررل سرريتم سررداد القررر  أو التسررهيل دفعررة  المتبعررة طريقررة السررداد   -4

وذلرا بمرا  دوريرة أم سوف يتم سداد  على أقسراط   المد نهاية  يواحد  ف

وتدفقاتره  ومروارد  ال اتيرةيتناسب مرع طبيعرة نشراط العميرل ومرع إيراداتره 

 .الداخلة

نررو  التسررهيل المطلرروب و ررل يتوافررق مررع السياسررة العامررة للإقرررا  فرري  -6

 .المصرف أم يتعار  معها

إنره كلمرا زاد حيرث  خاصرة ام مبلغ   ا القر  أو التسهيل ول لا أ مية    -5

المبلررغ عررن حررد معررين كرران المصرررف أحرررص فرري الدراسررات الترري يجريهررا 

خاصة أن نتائج عدم سداد قر  بمبلغ ضخم تكون صرعبة وقرد ترؤار علرى 

 .للمصرفسلَمة المركز المالي 

 مخاطر ا ئتمان المصرفي:

 وقياسهمخاطر ا ئتمانية وتقسميها تعريف ال

 عريف المخاطرت: 

الهاجس الأكبر للنشراط البنكري وتختلرف المخراطر براختلَف الظرروف تشكل المخاطر 

الداخليررة ولمحيطررة كمرررا تختلررف بررراختلَف أنرروا  العمليررات التررري تمارسررها البنررروك 

التجاريررة وتمررس المخرراطر بشرركل كبيررر عمليررات ايقرررا  ولرر لا وجررب معرفررة  رر   

 ..المخاطر وابتكار طرق للقضاء عليها او الحد منها على أقل تقدير

 تعريف الخطر: 

اختلف  التعاريف الخاصة برالخطر وتعرددت حيرث كران  هرور كرل تعريرف يقروم علرى 

محاولة التقليل من عيروب التعريرف السرابق لره ولعرل مرن أبرز را: أن الخطرر  رو   

عدم التلكد من وقو  الخسار    حيث اعتمد   ا التعريف على حالة الفررد المعنويرة 

عرردم التلكررد. وقررام آخرررون بترردارك الررنق  فرري  رر ا عنررد اتخرراذ  لقراراترره و رري حلررة 

التعريررف والمتمركررز فرري أن الخطررر يكررون احتمررالي إضررافة علررى تحديررد المقصررود 
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بالخسار  أ ي مادية أو معنوية بتعريف  و:  الخسائر المالية المحتملرة   أي حردد 

 التعريف المقصود بالخسائر و و الخسائر المادية و ناك تعريف أوسع للخطر سوء

 احتمررال النجرراح أو الفشررل   حيررث يتضررمن بالضرررور  قيرراس الخطررر تحديررد مرردى 

معين من النرواتج المتوقعرة والردرجات ا حتماليرة. يكرن تعريرف الخطرر بلنره احتمرال 

الخسررار  فرري المرروارد الماليررة أو الشخصررية نتيجررة عوامررل غيررر منظررور  فرري الأجررل 

 ..الطويل أو القصير

  تعريف المخاطر: 

طر  عند توقع حصول حردث غيرر مرغروب فيره للمسرتثمر يمكرن تعريفره تحدث المخا

بلنها   احتمال التعر  لخسار  او إصابة   أما في قاموس   اكسفورد ا نجليزي 

  فقررد عرررف المخرراط علررى انرره  التعررر  للخطررر  مررن التعريررف السررابق نفهررم أن 

مرعروب المخراطر تتعلرق بقرر  أو  رروف وقرو  بعرض الأمرور أو الأحرداث غيرر ال

فيها. المطلب الثاني: تقسيم المخاطر يمكن تقسريم المخراطر التري يتعرر  لهرا البنرا 

من إجراء قرار ا ئتمران إلرى مخراطر عامرة  خاصرة. المخراطر الخاصرة: ترجرع  ر   

الأخير  إلى  روف تتعلق بنشاط الزبرون أو الصرناعة التري ينتمري إليهرا ومرن أمثلرة 

و طريقتها المتبعة فري تسريير المشراكل العماليرة ذلا ضعف ايدار  من حيث  يكلها أ

وأ مها ايضررابات.  ر ا ومرن المتوقرع أن يتررك  ر ا النرو  مرن المخراطر أاررا علرى 

رغبة وقدر  الزبون فري سرداد مرا عليره مرن التزامرات. وأ مهرا تلرا المتعلقرة بالبنرا 

عليهرا التجاري ال ي يتعامل معه وأ م المعلومات والر ي يحتمرل أن يكرون قرد حصرل 

البنررا  رري تحليررل ملررف الزبررون و رر ا لمعرفررة أمكانيررة سررداد الزبررون  لتزاماترره كمررا 

يسررتخدم أسررلوب التحليررل المررالي. وذلررا باسررتخدام نسررب لقرريس قرردر  الزبررون علررى 

السررداد وقيرراس مرردى كفايررة رأس المررال لسررداد مسررتحقات البنررا فرري حالررة إفررلَس 

مخاطر عامة بايضافة إلرى المخراطر المؤسسة وتع ر بيع الأصول بقيمتها السوقية. 

الخاصة بتعر  ا ئتمان لنو  آخر مرن المخراطر و ري تلرا التري يتعرر  لهرا كافرة 

الفرو  بصرف النظرر عرن طبيعرة و ررف المنشرل  المقترضرة وأ رم تلرا المخراطر 

التضرررخم  مخررراطر السررروق    رري نلرررا المتعلقرررة بلسرررعار لفائرررد  وتفسرررير ا. مخررراطر

 ....وغير 

  المخاطرقياس: 

الصررادر  عررن بنررا الجزائررر تقسررم المخرراطر إلررى خمسررة  34/22طبقررا للتعليمررة رقررم 

 اقسام أنوا  حسب نسبة قياس المخاطر المرتبطة بالقرو  كالتالي:

لحسرابات المدينرة .  -قرو  اييجار.  -خصم المحفة  - % 211مخاطر بنسبة  -2 

 قرو  شؤون المو فين. -

 -فاقيررات مررع مؤسسررات لقرررو  مسررتقر  بالخررارج. ات - % 16مخرراطر بنسرربة  -1 

 .تعهدات بالتوقيع -تو يف وتشغيل الأموال.  -حسابات عادية. 
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 -اتفاقيات مع البنوك ومؤسسات ملية مستقر  برالجزائر.  - % 6مخاطر بنسبة  -3 

 تعهدات بالتوقيع. -تو يف وتشغيل ا موال.  -حسابات مادية. 

 مستحقات على الدولة -ات الدولة. التزام - % 1 ينسبهمخاطر  -4 

 :أنوا  المخاطر ا ئتمانية

 المخاطر الداخلية متعلقة بالبنا 

خطررر السرريولة: خطررر عرردم السرريولة بتعلررق بعرردم قرردر  المؤسسررة علررى مواجهررة  -2 

طلبات التسديد من طررف الزبرائن و ر ا نرتج لعرد تسرديد الزبرائن للأمروال المقترضرة 

التجاري يمارس نشاطه اعتمرادا علرى الودائرع المقدمرة  لهم في الوق  المحدد فالبنا

له من طرف زبائنه )المودعين( فيقوم بتمويل القررو  التري يمنحهرا بواسرطة  ر   

الودائع وقد يحدث وأن يطلب المود  ماله في أي وقر  وبالترالي يتعرر  البنرا إلرى 

ع الزبرائن خطر عدم السيولة ال ي قد يحدث نتيجة للسحب المفاجئ والمسرتمر لودائر

باعتبار أن القرو  التي منح  للغير لم يحن بعد ميعراد اسرتحقاقها أو لرم تسردد فري 

ترراريم ا سررتحقاق  فتصرربو تلررا الأمرروال مجمررد  ممررا يرردفع البنررا إل خصررم أوراقرره 

التجارية في السوق النقديرة بمعرد ت فائرد  مرتفعرة وبالترالي حردوث خسرار  للبنرا  

د  خصررم الأوراق فرري الأسررواق النقديررة فيلجررل البنررا أمررا فرري حالررة عرردم إمكانيررة إعررا

التجرراري إلررى طلررب قررر  مررن البنررا المركررزي  و رر ا يررؤدي إلررى عواقررب يمكررن أن 

رفع تكاليف ا ستغلَل وذلرا برفرع  يواجهها البنا التجاري على المدى القصير و ي

نسررب مررنو القرررو  التقليررل مررن توزيررع القرررو  علررى الزبررائن وبالتررالي تخفرريض 

المنتجرات الماليررة للبنررا  اللجروء إلررى البنررا المركرزي لطلررب قررر  بمعردل فائررد  جررد 

مرتفع  و  ا من شانه يثقل جدول نتائج البنا ويضعه فري وضرعية ماليرة جرد صرعبة 

و  ا الخطر راجع للبنرا أسرباب خارجيرة لأنره يجرب أن تكرون للبنرا ميزانيرة سريولة 

ط سيولة ميزانية البنا بهيكلرة الأصرول معقولة لمواجهة التزاماته في كل حين فترتب

والخصرروم جهررة وإلررى الخبررر  مررن جهررة أخرررى الترري يكتسرربها البنررا يعرراد  التمويررل 

السريع وبدوم خسار  من جهة أخرى. ولتجنب خطر السيولة فعلى البنرا أن يضرمن 

 .التوازن بين مارد  واستخداماته لأي بين أصوله وخصومه

يمنحه البنا للحصول علرى قرر  أو  والثمن ال يد  معدل الفائد  سعر الفائ خطر-1

الثمن ال ي يدفعه البنا مقبل حصوله على ودائع فمعدل الفائد  يكون اابتا أو متغيرا 

تبعا لحجم العلميات المصرفية. يتحدد خطر سعر الفائرد  بالنسربة للبنرا عنردما يكرون 

بمعرد ت متغيرر   و ر ا   ا الأخير ملكا للأصول أو الخصوم بمعد ت فائد  اابترة أو 

الخطر لها تلاير  ام على وضعية البنرا و ر ا مرن خرلَل العلَقرة العكسرية برين معردل 

الفائررد  وقيمررة الأصررل المررالي  فعنررد المقارنررة بررين الميزانيررة المصرررفية ومحفظررة 

الصررول الماليررة  نجررد أن كررل أصررل مررالي تكررون لرره اسررتجابة ايجابيررة أو سررلبية تبعررا 

 .ئد لمتغيرات سعر الفا



  

 
75 

 

التعبئة قبل أن يتخ  البنرا أي قررار بتمويرل مؤسسرة يجرب أن يقروم بدراسرة  خطر-3

واقعية بالتحليل والتقدير الحقيق لجميع معطياته  على أساس أن  ر ا الخطرر مررتبط 

بتسرريير البنررا لمرروارد . يتميررز خطررر التعبئررة بالنسرربة للبنررا باسررتحالة تعبئررة حافظررة 

بنا ايصدار بواسطة تقنيات إعراد  التمويرل خاصرة ذممه في السوق النقدية أو لدى 

تقنيات إعاد  الخصم  حيث نج البنرا نفسره مجبررا للجروء إلرى السروق النقديرة )برين 

البنرروك( و دفررع فائررد  عاليررة  وبالتررالي فررإن إعرراد  التمويررل ليسرر  مررن طبيعررة دفررع 

 -يررة: مردوديررة البنررا وتطوير ررا بررل العكررس قررد تكبررد  خسررائر علررى المسررتويات التال

اللجروء إلرى السرحب  -تقليل مرنو القررو  يرؤدي إلرى تخفريض إيررادات ا سرتغلَل؛ 

المكشوف لدى البنا الجزائري  ذو معدل الجحريم ممرا يثقرل حسرابات النترائج يسريء 

لوضرعية البنرا الماليرة  ولتجنرب خطرر التعبئرة يجرب علرى البنرا اعتمراد تسريير رائررد 

 .اتهيضمن له التوازن بين موارد  واستخدام

 المخاطر الخارجية المتعلقة بالمؤسسة 

 ي المخاطر التي ترتبط إما بالسوق النقدية أو بالمؤسسة الطالبة للقر   وتتمثل 

 في المخاطر التالية: 

خطررر عرردم التسررديد: يعررد خطررر عرردم اسررترداد الأمرروال أول خطررر يعتررر  نشرراط  -2

البنا وذلا لأسباب تخر  الزبرون  ويتعلرق الأمرر بتعرضره للإفرلَس سرواء بطريقرة 

فرري أخطررار متعلقررة إنشرراء المؤسسررة وتسرريير ا   وتتمثررل مباشررر  أو غيررر مباشررر   

 :تنقسم إلى الَاة أخطار

ر بالظرف ا قتصرادي  السياسري  وا جتمراعي السرائد يتعلق   ا الخط خطر اقتصادي -1

ويعتبر من أكثر الأخطار صعوبة وتعقيدا بسبب انعردام وسرائل تحديرد  أو تقييمره بدقرة 

عند تحليل ملف طلب القر . ويستحيل التحكم في   ا الخطر  إذ   يسع البنا سروى 

لَل القرررارات تقيرريم  رر   الوضررعية سررواء علررى المسررتوى الررداخلي أو الخررارجي مررن خرر

السياسررية وا قتصررادية والنقديررة المتخرر   أو تلررا الترري  رري فرري أانرراء التطبيررق إضررافة 

النظام ا قتصرادي .العامة الداخلية والخارجية للبلد ال ي ينشط فيه البنا السياسة :إلى

 والنقرد؛القرر   سياسرة الجبرائي؛ السياسرة والتشرغيل؛ا سرتثمار  سياسرة المرنهج؛
 .التجار  الخارجية وإمكانية التمويل الخارجي سياسة

 أنوا  الخطر: 

 خطر قانوني -2

يرجع  ا الخطر أساسا على القروانين والأنظمرة والأسرس المطبقرة داخرل المؤسسرة  

إضررافة علررى نررو  الأنشررطة الترري تمارسررها وعلَقتهمررا بررالمحيط. ويعمررل البنررا علررى 

تفادي   ا الخطر من خلَل القيام بدراسرة تحليليرة لجميرع وارائق ملرف طالرب القرض 

لعمل داخل المؤسسرة:  رل  ري ذات وأنظمة المؤسسة  ي معرفة الطبيعة القانونية ل

مسؤولية محدود  أو شركة أشخاص و شركة أسهم ؟ وكلا شرعية أو عدم شرعية 

النشرراط الرر ي تمارسرره مررن الناحيررة القانونيررة. ومررن بررين القواعررد الترري علررى البنررا 
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مردى سرلطة المسريرين   النظام القانوني ال ي يحكمهرا؛ :معرفتها حول المؤسسة  ي

الحريررة فرري إبرررام عقررود القرررو  والر ونررات بيررع ممتلكررات علررى المؤسسررة  أي 

وارائق الملكيرة واييجرار؛ خطرر تجراري:   علَقة المسا مين بالمسيرين؛  المؤسسة؛

 يتم تحليل وتقدير الخطر التجاري من خلَل الدراسات التالية:

دراسة السوق: يستعمل معيار السوق في قياس أو إعطاء صرور  عرن سرمعة  -2

المؤسسررة  ويسررتوجب علررى البنررا معرفررة السرروق الرر ي تنشررط فيرره مؤسسررة 

الزبرررون: سررروق منافسرررة  سررروق محتكرررر   مرررن طررررف مؤسسرررة واحرررد  أو 

أكثر...فمثلَ إذا كان  المؤسسة تعمل فري سروق تتميرز بالهيمنرة وجرب معرفرة 

 لسوق وك لا معرفة تطور ا الحالي والماضي. حصتها في   ا ا

دراسررة زبررائن المؤسسررة: يمكررن تحليررل عنصررر الزبررائن إلررى الَاررة عناصررر  - -1

 أساسية:

مكررران تواجرررد زبرررائن المؤسسرررة فررري عرررد  منررراطق تكرررون عمليرررة التسررريير  -أ 

 لحساباتهم صعبة خصوصا خلَل عملية تحصيل الحقوق

 تصادي أم لهم نشاطات مختلفة ؟ ل بإمكان المؤسسة نفس النشاط ا ق -ب

 ل لزبائن المؤسسة فري قطرا  واحرد يشركل خطرر تحمرل خسرائر كبيرر  فري  -ج 

 ة. ينحالة تعر    ا القطا   زمات مع

التنظريم التجراري للمؤسسرة: تعتبررر نوعيرة التنظريم التجرراري عراملَ مهمرا مررن  -3

للتنظريم  عوامل نجاح السياسة البيعية للمؤسسرة  ويقروم البنرا خرلَل دراسرته

مردى   نظام شربكات التوزيرع وطررق البيرع المتبعرة؛ :التجاري با طلَ  على

مرونة وقدر  التنظيم التجاري على التلقلم مع الأحرداث الطارئرة والتري ليسر  

مررن صررالو المؤسسررة؛ ويمكررن نقيرريم مرردى فاعليررة التنظيمررات التجاريررة عررن 

 طريق قدرتها على المنافسة وحصة المؤسسة في السوق.

العلَقة برين النتراج والمبيعرات إجمرالي اينتراج يتكرون مرن المنتجرات المباعرة   -4

مضررافا إليهررا مخررزون المنتجررات التامررة  فررإذا كرران اينترراج أكبررر مررن المبيعررات 

يستنتج البنا أن المؤسسة سوف تواجه صعوبات عند تسديد ديون مورديها  

ضرافة إلرى تحمرل كما تتعر  في المدى القصير لمشاكل فري تسريير الخزينرة إ

تكاليف التخزين المرتفعة بسبب المنتجرات غيرر المباعرة. إذا كران اينتراج أقرل 

من المبيعرات فرإن المؤسسرة تغرامر بفقردان جرزء مرن حصرتها فري السروق أي 

فقدان جزء من الربو. ك لا إذا كان  عمليات البيع تتم على الحسراب تتعرر  

فر ا السريولة اللَزمرة للقيرام لمؤسسة إلى عدم توازن الخزينة بسبب عدم توا

 بعملية اينتاج.
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 الخطر المالي: -1

 ويظهر الخطر المالي في المؤسسة على مستويين: 

على مستوى الوسائل المالية: يكلف اقتناء وسائل إنتاج نفقات كبير  تحتاج  -أ

التمويرل الرداخلي:  -لتمويل كبير ويكون   ا التمويل إمرا داخليرا أو خارجيرا: 

التمويررل  -ا حتياطررات أو مررن طرررف المسررا مين فرري المؤسسررة. باسررتخدام 

 الخارجي: من قبل أطراف خارجية: موردين  بنوك أخرى.

اينتاج: تحتاج المؤسسة خلَل تلديتها لنشاط اينتراج إلرى وسرائل مختلفرة و  -ب

وسرررائل خارجيرررة: أي كرررل م تحصرررل عليررره  -يمكرررن أن تقسرررم إلرررى قسرررمين: 

واد أولية منتجرات مصرنعة  غلَفرات ...أي المؤسسة ن محيطها الخارجي: م

وسائل داخلية: كرل مرا تنتجره المؤسسرة بنفسرها وكرل  -استهلَكات وسيطة. 

مررا تضررعه مررن وسررائل تحصررل عليهررا مررن خررارج المؤسسررة مثررل: المعرردات 

 والأدوات العقارات  اليد العاملة...

 مخاطر أخرى  -3

مخاطر إضافية عرن  غالبا ما تتحمل البنوك لتي تتعامل في الأنشطة الدولية

 -تلا التي   تتعامل سوى في الأنشطة المحلية  ولعرل أ رم  ر   المخراطر: 

مخاطر أسعار الصرف: التي تشير على مخاطر تحويل العملة الأجنبية إلرى 

 .العملة المحلية خاصة عندما   يمكن التنبؤ بلسعار التحويل

 مخاطر البلد:   -4

التي تشير إلى الخسار  الأساسية للفائد  أو برأس لمرال ا صرلي الخراص برالقرو  

الدولية بسربب رفرض البلرد سرداد المردفوعات وفقرا لترواريم اسرتحقاقها المحردد  فري 

مخاطر الأنشطة خرارج  -اتفاقية القر   فيصبو العجز عن السداد يمثل خطر البلد. 

الأصول أو الخصوم مثرل عمليرات خطابرات  الميزانية  ي الأنشطة التي   تقيد ضمن

الضمان وا عتمادات المسرتندية  إذ يتحمرل البنرا مخراطر كبيرر  جرراء الخرو  فري 

 .    العمليات كون أطرافها غالبا ما تختلف أماكن إقامتهم

 رنو ا ئتمان وسبل الحد من المخاطإجراءات م

قرار منو ا ئتمران: تبردأ  ر   إجراءات اتخاذ قرار منو ا ئتمان مرحلة ما قبل اتخاذ 

المرحلة بالنشاط الترويجي للخدمات التي يمكرن للبنرا القيرام بتقديمره ودراسرة مردى 

التلايرات ايعلَنية التي يقدمها البنا لجلرب الزبرائن بعرد إقبرالهم لطلرب ا ئتمران ترتم 

المفاوضررة مررع الزبررون علررى شررروط المقترحررة لمررنو ا ئتمرران وتجميررع المعلومررات 

صررة بدوافعرره واحتياجاترره ا ئتمانيررة وتررتم مراعررا  شررروط عديررد  منهررا المتعلقررة الخا

بالمشرو  المقدم للبنا والظروف  قتصادية المحيطة به يجب أن تكون ملَئمرة مرن 

أجل منو  ئتمان وقدر  المؤسسة على الوفاء با لتزامات وذلا من خلَل النظر إلرى 

نه لدى البنوك الأخرى  والتلكد مرن صردق ما  لزبون السابقة أو من خلَل لتحري ع

حاسبية التي تبين المركز المالي  كمرا أنره لضرمانات القردر  دور موسلَمة الواائق ال
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مهم يجب أن تكون كافية وملَئمة لنوعية الفررو  ومتسراوية لقيمرة المبلرغ المقردم 

 .و ك ا ينتقل على المرحلة الثانية

  تحديد المخاطر ا ئتمانيرة لطرل القرر  مرحلة أاناء اتخاذ قرار منو ا ئتمان

يتم تقيريم وقيراس المخراطر ا ئتمانيرة فري  ر   المرحلرة عرن طريرق مواجهرة 

ناسرربة م رر   بالضررمانات المقدمررة مررن طرررف العميررل واسررتخدام الأسرراليب ال

لقياس     المخاطر  وأيضا ا شتراك في أكثر من بنا بغر  مرنو ا ئتمران 

لخاصررة بمررنو كررل نررو  مررن أنرروا  التسررهيلَت وا لتررزام بمراعررا  الضررابط ا

المختلفررة. تعزيررز نظررم الرقابررة والمتابعررة الجيررد  للَئتمرران مررن طرررف البنررا 

المرررانو لررره وا سرررتفاد  مرررن خررردمات الهيئرررات الجيرررد الربحيرررة والسررريولة أو 

ايعلَم  وكر لا ايحاطرة بالضروابط وفرق طبيعرة ونرو  التسرهيلَت المطلوبرة 

قارات أو بضاعة. كر لا دراسرة الجردوى المتكاملرة بضمان أوراق مالية أو ع

بدراسررة تحليليررة حررول ا ئتمرران باسررتعمال طرررق أساسررية إحصررائية معامررل 

انحراف معياري  معامل اخرتلَف  دليرل الربحيرة  وتحليرل النسرب المؤشررات 

 .المالية

  السرررريطر  علررررى الضررررمانات  -مرحلررررة متابعررررة اتخرررراذ قرررررار مررررنو ا ئتمرررران

المتابعرررة الميدانيرررة  سرررتخدام  -مرررن تررراريم اسرررتحقاق. والمحتفظرررة عليهرررا 

 .تقييم المشرو  بشكل مستمر -التسهيلَت في الفرص الممنوحة لأجله. 

 
الضررمانات ووسررائل الحررد مررن المخرراطر ا ئتمانيررة تعتبررر لضررمانات آخررر اعتبررار يررتم 

ان برل أنره ماتخاذ ن فيا يخ  قرار منو القر  و   يقصد من   ا إ مال دور الضر

يعتبر ب لا مكملَ للتحقق من سلَمة القر  مع العلم بان الضرمانات الجيرد    تبررر 

موافقة البنا لتمويل مشرو  فاشل   ا من جهة  ومن جهة أخري يعتبر مرن الخطرل 

أن   يقبررل البنررا تمويررل مشرررو  نرراجو لعميررل مررن الدرجررة الأولررى بحجررة ضررعف 

 .الضمانات العينية

 :تعريف الضمانات 

في مفهومها القانوني  ي وجود أفضلية أو أولوية للردائن علرى حرق عينري الضمانة 

أو نقدي لتسديد الردين  ور رن الضرانة لصرالو الردائن يعطري لره امتيرازا خاصرا علرى 

باقي الردائنين فري تصرفية الحرق موضرو  الضرمانة  وتعتبرر الضرمانة للتسرديد  لكرن 

ن المصدر الرئيسي ولطبيعري يبقى   ا المصدر وسيلة بديلة للتسديد  ويقصد ب لا أ

لتسديد سلفة أو قر   رو التردفقات النقديرة الروارد  فري العمليرات التجاريرة  ويبقرى 

موضررو  السررداد عرضررة للَحتمررا ت و المخرراطر والتقررديرات المبنيررة علررى دراسررة 

الترردفقات النقديررة سررمكن أن تصرريب أو تخطررئ  وبنرراء علررى وجررود احتمررا ت للخطررل 

أساسي تعمل على تعزيز الوضع ا ئتماني وتشركل حمايرة أو  تصبو الضمانات مطلبا

دفعا اانيا يدعم جدول التدفقات النقدية في حال القصور في تسديد كامل الدين وبر لا 

فالضمان يطلب لرفرع المسرتوى ا ئتمراني وليسر  برديلَ عرن الوضرع لمرالي للعميرل  
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ايررة مررن ذلررا  ررو ومررن أ ررم مواصررفات الضررمانة قابليتهررا للتسررويق والتصررفية والغ

تخفيف درجة المخراطر التري تتضرمنها التسرهيلَت ا ئتمانيرة  كمرا يجرب الأخر  يعربن 

التقدير: يقوم مسؤول التسهيلَت أو المسؤول الثاني فري  -ا عتبار المسائل التالية: 

التسرويق:  -الفر  تقدير قيمة الضمان كما يمكن تكليف خبير معتمد في   ا المجال. 

ان إمكانيرة تسرويقها بسرهولة لتحويلهرا إلرى معتبار حل تقسيم الضريؤخ  في عين ا 

اسرتقرار القيمرة: حيرث أن مرن  -سيولة نقديرة نرد الحاجرة دون الوقرو  فري خسرار . 

الضرررور  بمررا كرران ان تكررون قيمررة الضررمان مسررتقر  خررلَل فتررر  سررريان مفعررول 

وني مرن ملكيرة التسهيل ا ئتماني )القر ( وأن   تكرون سرهلة ا نتقرال وبشركل قران

شخ  معين إلى آخرر عنرد الحاجرة لر لا  دون تعرر  يجرراءات معقرد  قرد تتطلرب 

 وقتا طويلَ. ومن بين أنوا  الضمانات المقبولة لدى البنا ما يلي: 

 الوراق المالية )الأسهم بلنواعها إضافة إلى السندات(  .2

 العقارات والأراضي.  .1

 الضمانات الشخصية أو ا يعرف بكفالة فريق االث.   .3

 تجميد رصيد دائن بالعملة الأجنبية أو المحلية.    .4

 .ان كفالة مصرفيةمض  .6

 :وسائل الحد من مخاطر ا ئتمان

عناصر منو ا ئتمان: تقوم  ر   العلميرة علرى تقيريم قردر  المقترر  علرى  دراسة-أ 

مواعيد المحدد  حسب ا تفراق  ويعتبرر تسديد أصل القر  وفوائد  على البنا ف ال

الخطوات الواجب إتباعها من قبل مسرؤول ا ئتمران لأنهرا  ا متقييم     القدرات من 

الأسرراس المعتمررد لمعرفررة قرردر  الزبررون علررى لسررداد وتوجررد خمسررة عناصررر لمررنو 

 .c وذلا لأن كلها يبدأ بحرف 6c’sا ئتمان  وتعرف ب 

برغبة العميرل القويرة فري سردادا القرر  وفوائرد   :   ا العنصر يتعلقالشخصية-ب 

حترررى أانررراء الأزمرررات أو أوقرررات الكسررراد   ررر   الرغبرررة تعتمرررد بدا رررة علرررى التنشرررئة 

ا جتماعية للشخ  وما يتمتع به من أخلَقيات وصفات الأمانرة والشررف والعدالرة. 

مسرررؤول ا ئتمررران يررردرس سرررلوكيات المقترررر  ومررردى احتررررام لتوقيعررره والتزامررره 

داته إن التركيرز علرى دراسرة  ر ا العنصرر يبردوا أارر أ ميرة فري  رروف الكسراد بتعه

 .وفي حالة الشركات والمؤسسات الصغير  الحجم

المقدر : يقصد بالمقدر   نا مقردر  العميرل علرى غردار  الشرركة او المؤسسرة بكفراء   -ج

لديره  كمرا  وفعالية  وتعتبر مؤ لَت العميل وخبراته مؤشرا على مردى تروفر  ر ا العنصرر

يتناول   ا المفهروم أيضرا القردر  مرن ناحيرة قانونيرة علرى ا قتررا  حيرث يفترر  تروفر 

الأ ليرة الكاملرة فري مررن يوقرع عنرد ا قترررا  فرلَ يكرون المقتررر  قاصررا أو غيرر مؤ ررل 

قانونا للتوقيع أما فري حالرة الشرركات فينبغري أن يتلكرد مسرؤول ا ئتمران مرن أن الشرركاء 

الأشرخاص المخولرون برالتوقيع  رم الر ين قراموا فعرلَ برالتوقيع وبكراملهم  المتضامنون أو 

و نررا ينبغرري علررى سررؤول ا ئتمرران ن يطلررع علررى عقررد تلسرريس الشررركة والنظررام الررداخلي 

 ونماذج تواقيع المخولين بإجراء المعاملَت به ا الخصوص.
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خسرائر لرأس المرال دور أساسري فري حمايرة الردائنين مرن تعرضرهم ل المال: رأس-د 

جسيمة  فهو يعتبر العنصر الواقي من وصرول الخسرائر إلرى حقروق الردائنين  فكلمرا 

كبررر حجررم رأس المررال كلمررا قلرر  احتمررا ت أن تصررل لخسررائر إلررى حقرروق الرردائنين  

وخررلَل دراسررته لهرر ا العنصررر ينبغرري التركيررز علررى تحليررل نسررب المديونيررة وتحليررل 

كد من عدم تخطي نسرب المديونيرة للمعرايير الأموال ال اتية والأموال المقترضة والتل

المعروفة في الصرناعة فرإذا كران رأس المرال يتمترع بالملَئمرة فرإن ذلرا يشرجع إدار  

 البنا على اتخاذ قرار إيجابي يمنو ا ئتمان للعميل

 الضمانات: .2

تعتبر لضمانات نوعا من الحماية أو الترلمين للبنرا مرن مخراطر التوقرف عرن الردفع   

تاتا اعتبار ا مصدرا رئيسيا للَطمئنان كما سبق ايشار  إليه فهي تشكل و  ينبغي ب

عنصررر تكميليررا لعناصررر الثقررة المترروفر  أصررلَ. وينبغرري أن ينظررر البنررا إلررى ضرررور  

 توافر ضمانات مقبولة تحتوي على صفات مثل:

سرهولة التسرجيل وسرهولة التصرريف والبيررع وإمكانيرة التخرزين بردون تكلفرة عاليررة  

فة إلرررى ذلرررا يفترررر  ن يقرررو البنرررا بطريقرررة أو برررالأحرى بمتابعرررة ومراقبرررة بايضرررا

التطرررورات التررري تحررردث علرررى الأصرررل موضرررو  الضرررمان سرررواء مرررن حيرررث الكميرررة 

ا قتصرادية    الظرروف-والموجود  أو ت ب ب أسار البيع أو تاريم انتهاء الصلَحية 

يردفع برالبنوك إلرى شا أن وجود ازد ار اقتصادي فري قطرا  معرين أو فري بلرد معرين 

اتخاذ سياسة تسليف منفتحة أو إتبا  بعض المرونة ف شروط ايقررا  إيمانرا بران 

العمل في أسواق نشطة يعزز من الربحية أو الملَء . وبناء على ذلا فغنه ينبغي أن 

يقوم محلل ا ئتمان في البنا بدراسة الأحوال ا قتصادية المالية والمستقبلية ومدى 

وضرررا  المقترررر  مرررن حيرررث حجرررم المبيعرررات والقررردر  علرررى تحقيرررق تلاير رررا علرررى 

 اييرادات.

 ا ستفسار عن سمعة العميل: .1

 نرراك الكثيررر مررن المصررادر الترري يمكررن لمسررؤولي ا ئتمرران فرري لبنررا اللجرروء إليهررا  

للَستفسار عن سمعة العميل من اجل الوصرول إلرى قناعرة تامرة ول النيرة لديره لردفع 

المصادر الداخلية: تشمل      -ما عليه ويمكن تقسيمها إلى الَاة مصادر رئيسية: أ

حالة كون طالب القر  عميرل للبنرا  إذ تقروم المصادر أقسام لبنا الداخلية ذلا في 

دائر  التسهيلَت المصررفية با تصرال مرثلَ بقسرم ا عتمرادات المسرتندية للَستفسرار 

عن طالب القر  فيما إذ سبق له فنو اعتمادات مستندية  و ل قام بسداد التزاماتره 

أمرور  بدون تلخير ك لا يرتم ا تصرال بقسرم الحسرابات الجاريرة للَستفسرار عرن عرد 

منهررا حركررة مسررحوباته وإيداعاترره والشرريكات المرجعررة بسرربب عرردم كفايررة الرصرريد  

وكرر لا فغررن دائررر  التسررهيلَت ا ئتمانيررة ترجررع علررى ملفاتهررا وتقرروم بدراسررة ملررف 

طالررب القررر  فيمررا لررو سرربق منحرره تسررهيلَت ائتمانيررة فرري الماضرري وكيررف كانرر  

البنرا والبنروك الأخررى: إن مرن  -مدفوعاته و ل كران يترلخر فري سرداد التزاماتره. ب

مصلحة البنوك أن تقوم بتبادل المعلومات حول طالبي القررو  فيمرا بينهرا وخاصرة 

عن أولئا ال ين لديهم حسابات في أكثر من بنرا واحرد  وإجمرا  فلريس  نراك خروف 
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من قيام أي بنا باستغلَل المعلومات المعطا  لره عرن عميرل معرين مرن بنرا آخرر لأن 

المقررابلَت  -أعررراف التعامررل بررين البنرروك فرري  رر ا الخصرروص . جذلررا خررارج عررن 

الشخصررية مررع طالررب القررر : قررد   تكفرري المعلومررات الموجررود  فرري نمرروذج طلررب 

القررر  المعبررل مررن قبررل طالررب القررر  يعطرراء صررور  واضررحة وكاملررة ن العميررل  

لَت فيقوم مسرؤولوا ا ئتمران بترتيرب مقرابلَ شخصرية معره بالترالي ترلتي  ر   المقراب

 .لتكشف ما لم يتم للبنا فلَ داعي لمثل   ا ايجراء

 تدريب مو في ا ئتمان: -3

إن قلة خير  مو في ا ئتمان وعدم تدريبهم وتوجيههم التوجيه الصحيو قرد يرؤدي  

إلى إعطاء تسهيلَت ائتمانية لدى منو القرو  دون إجراء دراسة كاملة وصحيحة 

على أوضا  الحاصلين عليها مما ينتج عنه ارتفرا  ف القررو  الهالكرة لردى البنرا 

ي ا ئتمررران علرررى كيفيرررة إجرررراء والطريقرررة الأساسرررية لتجنرررب ذلرررا و تررردريب مرررو ف

التحليلَت بالشكل المطلوب وك لا أصول ا ستفسار وأخ  اكبرر قردر مرن المعلومرات 

 .الدقيقة وفي وقتها المناسب
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 الفصل الثالث

 الجانب العملي والتحليل المالي

  

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 التحليل المالي والمقارنات المبحث الاول

الثانيالمبحث   

 

ان الائتمان المصرفي بالائتمعلاقة مخاطر 

 المصرفي
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 32/21/1111كما في  ...الجوفي.الميزانية العمومية لشركة....

 2019 2020 الموجودات

 55,915,220.00 18,184,951.00 نقد

 10,388,301.00 11,232,760.00 المدينون

 953,487,321.00 795,213,624.00 بضاعة

 17,435,299.00 17,838,840.00 السلف والعهد

 22,688,739.00 34,154,971.00 ارصد  مدينة مختلفة

 1,059,914,880.00 876,625,146.00 مجمو  الموجودات المتداولة

 2,411,993.00 1 مشاريع قيد التنفي 

 273,304,873.00 278,927,760.00 الأصول الثابتة 

 (165,241,776.00) (183,747,514.00) استهلَك متراكم

 110,475,090.00 95,180,246.00 موجودات اابتة )صافي(

 1,170,389,970.00 971,805,392.00 مجمو  الموجودات 
 مطلوبات وحقوق ملكية

 الخصوم المتداولة

 496,110,369.00 240,025,174.00 موردون

 8,680,000.00 4,565,350.00 مصاريف مستحقة

 113,366,407.00 84,196,382.00 ارصد  دائنة متنوعة 

 181,896,358.00 114,054,028.00 مخصصات مختلفة

 800,053,134.00 442,840,934.00 مجمو  المطلوبات المتداولة
 حقوق الملكية

 224,713,806.00 224,713,806.00 راس المال

 192,909,558.00 326,077,836.00 ا حتياطيات

 (32,107,203.00) (21,827,184.00) الشركاءجاري 

 (15,179,325.00) 1 الخسائر المرحلة

 370,336,836.00 528,964,458.00 مجمو  حقوق الملكية
مجمو  المطلوبات وحقوق 

 1,170,389,970.00 971,805,392.00 الملكية
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32/21/1111... كما في الجوفيلشركة ...قائمة الدخل   

 2019 1111 قائمة الدخل

 515,015,532.00 652,574,712.00 ا يرادات

 (311,355,341.00) (375,586,538.00) ناق  تكلفة البضاعة المباعة

 203,660,191.00 276,988,174.00 مجمل الربو

 (114,711,457.00) (145,930,017.00) مصاريف البيع والتوزيع
الربو قبل المصاريف العمومية 

 88,948,734.00 131,058,157.00 وايدارية

 (59,626,202.00) (81,241,799.00) ناق  المصاريف التشغيلية

 (23,745,609.00) (18,567,852.00) لَكناق  ا  

 (1,567,500.00) (3,359,154.00) ديون معدومة خلَل العام

 (11,311,009.00) (11,370,957.00) بهخصم مسموح 

 (5,979,347.00) (759,822.00) مصاريف أخرى

 2,856,634.00 1 فارق صرف العملَت الأجنبية

 (10,424,299.00) 15,758,573.00 صافي ربو التشغيل

 10,164,335.00 32,341,447.00 إيرادات أخرى

 (259,964.00) 48,100,020.00 صافي الدخل
 

32/21/1111... كما في  الجوفي ...التحليل المالي لشركة  

 معنى المؤشرات 2019 2020 المعادلة البيان

 المبيعات وا رباح

العائد على 

 حقوق الملكية

صافي الربو بعد 

الضرائب / 

 حقوق الملكية

9% 0% 

يعبرر عررن العائررد المحقررق 

لكررررل وحررررد  نقديررررة مررررن 

حقررررررررررررروق الملكيرررررررررررررة 

وبالمقارنرررررة فررررري عرررررام 

 1122عرررن عرررام  1111

فررررإن التغيررررر نرررراتج عررررن 

 التغير في الأرباح

العائد على 

 الأصول

صافي الربو بعد 

الضرائب / 

 اجمالي ا صول

5% 0% 

يعبر عرن الرربو المحقرق 

لكررررررررل وحررررررررد  نقديررررررررة 

مسررررتخدمة فرررري النشرررراط 

وتظهرررر بررران كرررل ريرررال 

اسرررررررتغل فررررررري أصرررررررول 

المنشرررررا  حقرررررق أربررررراح 

 6صرررررررررررافيه بمقررررررررررردار 
 ريال/ريال
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العائد على 

 المبيعات

صافي الربو بعد 

الضريبية/ 

 المبيعات

7.4% -0.1% 

يعبر عرن الرربو المحقرق 

لكررل وحررد  نقديررة والترري 

حققهررررررررا البنررررررررا مررررررررن 

المبيعرررات وتظهرررر بانهرررا 

ارتفعرررررر  خررررررلَل عررررررام 

1111 

 تكلفه المبيعات

تكلفة السلع 

المباعه / 

 المبيعات

-57.6% -60.5% 

تعبرررررررررر عرررررررررن نسررررررررربة 

المشرررتريات الرررى صرررافي 

المبيعررررات وتظهررررر انهررررا 

انخفضررررر  خرررررلَل عرررررام 

مقارنتررررررراً بعرررررررام  1111

1122 

  امش الربو =
مجمل الربو 

 /المبيعات
0.42 0.40 

تعبررر عررن مجمررل الررربو 

المحقررررررق الررررررى صررررررافي 

المبيعات وارتفعر  خرلَل 

مقارنتراً بعرام  1111عام 

1122 

نسبة المصاريف 

 ا دارية =

المصاريف 

ايدارية على 

 المبيعات

(0.12) (0.12) 

تعبرررررررررر عرررررررررن نسررررررررربه 

مررن  المصرراريف ا داريرره

ا يرررررادات و رررري اابترررره 

 خلَل العامين

 فاعليه ا صول

معدل دوران 

 المخزون

تكلفة 

المبيعات/المخزو

 ن

(0.47) (0.33) 

عبرررر عررررن عرررردد مرررررات ي

لَحظ يدوران المخزون و

بانررررره ضرررررعيف مقارنررررره 

 بحجم المخزون

اجمالي عمر 

 ا صل=

اجمالي الأصول 

الثابتة /مصروف 

 اي لَكات

(15.02) (11.51) 
عرررن عمرررر ا صرررل يعبرررر 

بررررافترا  ابررررات قسررررط 

 ا  لَك

عدد سنوات 

 ا ستخدام=

مجمع 

ا  لَك/مصرو

 ف ا  لَك

9.90 6.96 
يعبررررررررر عررررررررن الفتررررررررر  

مرررررن عمرررررر  المنقضرررررية

 ا صل

عدد السنوات 

 المتبقية=

صافي الأصول 

الثابتة/مصروف 

 ا  لَك

(5.13) (4.65) 

يعبررر عررن عرردد السررنوات 

المتبقية من عمر ا صرل 

بانهررا نفررس  وتظهررر  نررا

 عمر ا صل

معدل دوران 

 الأصول

المبيعات/اجمالي 

 ا صول
0.67 0.44 

يعبر عن كل وحد  نقديرة 

مررررن المبيعررررات متولررررد  

كنتيجرررة للَسررررتثمار فرررري 

ا صول عدد المرات وقد 

ارتفعرررررر  خررررررلَل عررررررام 

مقارنتررررررراً بعرررررررام  1111

1122 
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العائد على 

 ا ستثمار

صافي ا ستثمار 

العامل / 

 المبيعات

1.49 2.27 
يعبرررررررر عرررررررن الكفررررررراء  

ا داريرررة للَسرررتثمار فررري 

 ا صول التجارية

مد  تحصيل 

 اوراق القب 

اوراق القبض 

 / المبيعات365×
0.00 0.00 

يعبررر عررن فتررر  التسررهيل 

لعمرررررلَء المنشرررررا  عنرررررد 

 البيع با جل

مد  تحصيل 

 اوراق الدفع

اوراق القبض 

/ تكلفه 365×

 المبيعات

0.00 0.00 
يعبررر عررن فتررر  التسررهيل 

لعمرررررلَء المنشرررررا  عنرررررد 

 االشراء با جل

 السيولة والهيكل التنظيمي

راس المال 

 العامل=

الأصول 

 –المتداولة 

 الخصوم

 المتداولة

433,784,212.

00 
259,861,746.00 

يظهر مدى قدر  الشرركة 

علرررى تمويرررل التزاماتهرررا 

قصررير  ا جررل حيررث وان 

لررررديها السرررريولة الكافيررررة 

 اعمالها لتسيير

 ا ستثمار العامل
ا صول التجارية 

 / التمويل ال اتي

17,853,859.6

6 
36,988,291.43 

 

 نسبة السيولة

اجمالي ا صول 

المتداولة / 

اجمالي الخصوم 

 المتداولة

1.98 1.32 

تظهررر برران اصررول البنررا 

المتداولرررررررررررره تغطرررررررررررري 

 ا لتزامررررررات المتداولرررررره

والنسررررررررربة المعياريرررررررررة 

( وتعتبرررررررررر بررررررررران 202)

النسبة جيرد  جرداً بفرارق 

اكثرررر مرررن النصرررف عرررن 

 النسبه المعيارية

نسبة السيولة 

 السريعة

اجمالي الأصول 

-المتداولة

المخزون 

/اجمالي الخصوم 

 المتداولة

0.18 0.13 

تظهرررررررر نفرررررررس نسررررررربة 

 السرررريولة حيررررث  يوجررررد

للبنررررا مخررررزون النسرررربة 

( وتعتبررر 102المعياريررة )

النسررررربة ضرررررعيفه أي ان 

الشررركة تواجرره صررعوبة 

فررررري سرررررداد التزاماتهرررررا 

قصرررررير  ا جرررررل وذلرررررا 

  رتفا  قيمة المخزون

 الرافعه المالية

اجمالي 

ا لتزامات/حقو

-ق الملكية

الأصول الغير 

 ملموسة

0.46 0.68 

يعبررر عررن حجررم التمويررل 

الخررررررارجي الررررررى حجررررررم 

التمويرررل الرررداخلي أي ان 

الشرررررركة تعتمرررررد علرررررى 

 التمويل الخارجي
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التمويل الخارجي 

= 

المطلوبات 

المتداوله / 

اجمالي 

 211×ا ستثمار 

45.57 68.36 

و ررري نسررربة التمرررويلَت 

 اصررررررررلةالحالخارجيررررررررة 

عليهرررا المنشرررا  وتظهرررر 

 نررا بانهررا مرتفعرره أي ان 

الشرررررركة تعتمرررررد علرررررى 

التمويررل الخررارجي بشرركل 

 نسبي

التمويل التلقائي 

 )ال اتي( =

اجمالي حقوق 

الملكيه / اجمالي 

 211×ا ستثمار 

54.43 31.64 

تعبررر عررن حجررم التمويررل 

الررررداخلي الرررر ي تتحملرررره 

المنشرررا  مرررن مصرررادر ا 

ال اتيررررررة و رررررري نسرررررربة 

  بلس بها

نسبة التمويل 

 الدائم

راس المال 

العامل / 

 ا ستثمار العامل

24.30 7.03 
التمويررل يعبررر عررن نسرربة 

الررررررررررررردائم لمكونرررررررررررررات 

 ا ستثمار العامل

 رافعه الأصول=
اجمالي الأصول 

 /حقوق الملكية
184% 316% 

تعبررر عررن حجررم التمويررل 

الرررداخلي المتررراح لتمويرررل 

ا صررررول بصررررفه عامرررره 

 و ي نسبة جيد 
 

 ونوصي  نا بالموافقة وذلا للمبررات ا تية:

 .اقتراب نسبة السيولة للنسب المعيارية 

  العميل التمويل ال اتي لنشاطه.اعتماد 

 .ارتفا  صافي رأس المال العامل 

إحصائية  بين  د لةوالتي  ي  ناك علَقة ذات  الفرضية الرئيسيةو نا قد اابت  

 .التحليل المالي وا ئتمان المصرفي 

يعتبر التحليل المالي أدا  كافية للموافقة وأابت  الفرضية الفرعية الأولى والتي  ي 

 طلبات منو ا ئتمان المصرفي.على 
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32/21/1111...كما في الجعدلي...العمومية لشركة  الميزانية  

 2019 2020 الموجودات

 238,870,133.00 112,079,368.00 نقد

 604,771,528.00 758,366,419.00 المدينون

 1,625,496,943.00 1,626,117,274.00 بضاعة

 109,268,633.00 92,000,523.00 السلف والعهد

 149,410,892.00 125,243,877.00 ارصد  مدينة مختلفة
مجمو  الموجودات 

 2,727,818,129.00 2,713,807,461.00 المتداولة

 1 1 مشاريع قيد التنفي 

 270,462,816.00 355,443,479.00 الأصول الثابتة 

 (214,331,691.00) (274,282,090.00) استهلَك متراكم

 56,131,125.00 81,161,389.00 اابتة )صافي(موجودات 

 2,783,949,254.00 2,794,968,850.00 مجمو  الموجودات 
 مطلوبات وحقوق ملكية

 الخصوم المتداولة

 2,445,542,900.00 2,232,105,390.00 موردون

 1 1 مصاريف مستحقة

 1 140,185,176.00 ارصد  دائنة متنوعة 

 13,888,536.00 16,854,386.00 مخصصات مختلفة
مجمو  المطلوبات 

 2,459,431,436.00 2,389,144,952.00 المتداولة
 حقوق الملكية

 200,000,000.00 200,000,000.00 راس المال

 1 1 ا حتياطيات

 1 1 جاري الشركاء

 124,517,818.00 205,823,898.00 الخسائر المرحلة

 324,517,818.00 405,823,898.00 مجمو  حقوق الملكية
مجمو  المطلوبات 

 2,783,949,254.00 2,794,968,850.00 وحقوق الملكية
 

 



  

 
89 

 

32/21/1111... كما في الجعدليقائمة الدخل للشركة ...  

 2019 2020 قائمة الدخل

 6,782,723,975.00 7,953,254,335.00 ا يرادات

 ناق  تكلفة البضاعة المباعة

(6,848,091,815.0
0) 

(5,550,222,251.0
0) 

 1,232,501,724.00 1,105,162,520.00 مجمل الربو

 (51,936,152.00) (44,325,647.00) مصاريف البيع والتوزيع
الربو قبل المصاريف العمومية 

 1,180,565,572.00 1,060,836,873.00 وايدارية

 (763,016,891.35) (668,330,720.60) ناق  المصاريف التشغيلية

 1 1 اي لَكناق  

 (16,158,004.76) (14,152,885.85) ديون معدومة خلَل العام

 1 1 بهخصم مسموح 

 (118,492,034.89) (103,787,829.55) مصاريف أخرى

 52,800,571.00 47,480,177.00 فارق صرف العملَت الأجنبية

 335,699,212.00 322,045,614.00 صافي ربو التشغيل

 1 1 إيرادات أخرى

 335,699,212.00 322,045,614.00 صافي الدخل

 
322045614 335699212 

 

32/21/1111... كما في الجعدليالتحليل المالي للشركة ...  

 معنى المؤشرات 2019 2020 المعادلة البيان

   المبيعات وا رباح
  

  

العائد على حقروق 

 الملكية 

بعررد صررافي الررربو 

الضرائب / حقوق 

 %103 %79 الملكية

يعبرررررررر عرررررررن العائرررررررد 

المحقررررق لكررررل وحررررد  

نقديرررررة مرررررن حقررررروق 

الملكية وبالمقارنة في 

عرررن عرررام  1111عرررام 

فررررررإن التغيررررررر  1122

نرراتج عررن زيرراد  راس 

مليررون  16المررال مررن 

 مليون 111الى 
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العائررررررررررد علررررررررررى 

 الأصول

صررافي الررربو بعررد 

الضرررررررررررررررررررائب / 

 %12 %12 اجمالي ا صول

يعبررررررر عررررررن الررررررربو 

المحقررررق لكررررل وحررررد  

نقديرررة مسرررتخدمة فررري 

النشاط وتظهر بان كل 

ريال استغل في أصول 

المنشرررا  حقرررق أربررراح 

 21صررررررافيه بمقرررررردار 
 ريال/ريال

العائررررررررررد علررررررررررى 

 المبيعات

صررافي الررربو بعررد 

الضررررررررررررررررررررريبية/ 

 %4.9 %4.0 المبيعات

يعبررررررر عررررررن الررررررربو 

المحقررررق لكررررل وحررررد  

نقديررررة والترررري حققهررررا 

المبيعررررات البنررررا مررررن 

وتظهر بانها انخفض  

 1111خلَل عام 

 تكلفه المبيعات

تكلفررررررررة السررررررررلع 

/  المباعررررررررررررررررررررررة

 %81.8- %86.1- المبيعات

تعبرررررررر عرررررررن نسررررررربة 

المشتريات الى صرافي 

المبيعررات وتظهررر انهررا 

ارتفعرررر  خررررلَل عررررام 

مقارنترررراً بعررررام  1111

1122 

  امش الربو =
مجمررررررررل الررررررررربو 

 /المبيعات

0.14 0.18 

الرربو تعبر عن مجمل 

المحقررررق الررررى صررررافي 

المبيعررررات وانخفضرررر  

 1111خرررررررلَل عرررررررام 

 1122مقارنتاً بعام 

نسرربة المصرراريف 

 ا دارية =

المصرررررررررررررررررراريف 

ايداريرررررررة علرررررررى 

 المبيعات

(0.08) (0.11) 

تعبرررررررر عرررررررن نسررررررربه 

المصرررراريف ا داريرررره 

مررررررررررررن ا يرررررررررررررادات 

وانخفضرر  خررلَل عررام 

1111 

   ا صول فاعليه
  

  

معررررررررررررررررردل دوران 

 المخزون
تكلفررررررررررررررررررررررررررررررررررة 

 (3.41) (4.21) المبيعات/المخزون

يعبر عن عدد مررات دوران 

المخزون ويلَحظ بانره جيرد 

 مقارنه بحجم المخزون 

اجمرررررررررالي عمرررررررررر 

 ا صل=

اجمرررررالي الأصرررررول 

الثابترررة /مصرررروف 

 - - اي لَكات

يعبرررر عرررن عمرررر ا صرررل 

برررررافترا  ابرررررات قسرررررط 

 ا  لَك 
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عرررررررردد سررررررررنوات 

 ا ستخدام=

مجمررررررررررررررررررررررررررررررع 

ا  لَك/مصررروف 

 - - ا  لَك

يعبرررررررررر عرررررررررن الفترررررررررر  

المنقضرررررريه مررررررن عمررررررر 

 ا صل

عرررررردد السررررررنوات 

 المتبقية=

صرررررافي الأصرررررول 

الثابتة/مصرررررروف 

 - - ا  لَك

يعبررر عررن عرردد السررنوات 

المتبقية مرن عمرر ا صرل 

وتظهررر  نررا بانهررا نفرررس 

 عمر ا صل

معرررررررررررررردل دوران 

 الأصول

المبيعات/اجمررررالي 

 2.44 2.85 ا صول

يعبر عن كل وحرد  نقديرة 

المبيعرررررات متولرررررد  مرررررن 

كنتيجررررة للَسررررتثمار فرررري 

ا صول عدد المرات وقرد 

 1111ارتفع  خلَل عرام 

 1122مقارنتاً بعام 

العائررررررررررد علررررررررررى 

 ا ستثمار

صررافي ا سرررتثمار 

 0.41 0.35 العامل / المبيعات

يعبرررررر عرررررن الكفررررراء  

ا دارية للَستثمار في 

 ا صول التجارية

مررررررررد  تحصرررررررريل 

 اوراق القب 

اوراق القررررررررررربض 

 0.00 0.00 / المبيعات365×

يعبر عن فترر  التسرهيل 

لعمررررلَء المنشررررا  عنررررد 

 البيع با جل

مررررررررد  تحصرررررررريل 

 اوراق الدفع

اوراق القررررررررررربض 

/ تكلفررررررررررره 365×

 0.00 0.00 المبيعات

يعبر عن فترر  التسرهيل 

لعمررررلَء المنشررررا  عنررررد 

 االشراء با جل
 السيولة والهيكل التنظيمي

راس المررررررررررررررررررال 

 العامل=

الأصول المتداولرة 

 الخصرررررررررررررررررروم –

 324,662,509.00 المتداولة
268,386,693.00 

يظهر مدى قردر  الشرركة 

علررررى تمويررررل التزاماتهررررا 

قصررير  ا جررل حيررث وان 

لررررديها السرررريولة الكافيررررة 

 لتسيير اعمالها

 ا ستثمار العامل
ا صررول التجاريررة 

 / التمويل ال اتي
192,493,613.88 

238,827,362.29   

 نسبة السيولة 

اجمرررررالي ا صرررررول 

المتداولة / اجمرالي 

 1.11 1.14 الخصوم المتداولة

تظهررررر برررران اصررررول البنررررا 

المتداوله تغطري ا لتزامرات 

المتداولرررررررررررره والنسرررررررررررربة 

( وتعتبرررررر 202المعياريرررررة )

 بان النسبة جيد  جداً 
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نسرررررربة السرررررريولة 

 السريعة

اجمرررالي الأصرررول 

-المتداولررررررررررررررررررررة

المخزون /اجمالي 

الخصرررررررررررررررررررررررروم 

 0.45 0.46 المتداولة

تظهرررررررر نفرررررررس نسررررررربة 

السرررريولة حيررررث  يوجررررد 

للبنررررا مخررررزون النسرررربة 

( وتعتبررر 102المعياريررة )

النسرررررربة ضررررررعيفه أي ان 

الشرررركة تواجررره صرررعوبة 

فرررررري سررررررداد التزاماتهررررررا 

قصررررررير  ا جررررررل وذلررررررا 

  رتفا  قيمة المخزون

 الرافعه المالية

اجمرررررررررررررررررررررررررررالي 

ا لتزامررات/حقوق 

الأصرررول -الملكيرررة

 0.88 0.85 ملموسةالغير 

يعبر عرن حجرم التمويرل 

الخرررررارجي الرررررى حجرررررم 

التمويررل الررداخلي أي ان 

الشرررررركة تعتمرررررد علرررررى 

 التمويل الخارجي 

التمويررل الخررارجي 

= 

المطلوبرررررررررررررررررررات 

المتداولرررررررررررررررررره / 

اجمالي ا سرتثمار 

×211 85.48 88.34 

و رري نسرربة التمررويلَت 

الخارجيرررررررة الخاصرررررررله 

عليهررا المنشررا  وتظهررر 

أي ان   نا بانها مرتفعه

الشرررررركة تعتمرررررد علرررررى 

التمويل الخارجي بشكل 

 نسبي

التمويرررل التلقرررائي 

 )ال اتي( =

اجمرررررالي حقررررروق 

الملكيرره / اجمررالي 

 11.66 14.52 211×ا ستثمار 

تعبر عرن حجرم التمويرل 

الرررداخلي الررر ي تتحملررره 

المنشررا  مررن مصررادر ا 

ال اتيرررررة و ررررري نسررررربة 

  بلس بها

نسرررررربة التمويررررررل 

 الدائم

راس المررررررررررررررررال  

العامرررررررررررررررررررررررررل / 

 1.12 1.69 ا ستثمار العامل 

يعبر عن نسربة التمويرل 

الرررررررررررردائم لمكونررررررررررررات 

 ا ستثمار العامل

 رافعه الأصول=
اجمرررالي الأصرررول 

 /حقوق الملكية
689% 858% 

تعبر عرن حجرم التمويرل 

الررداخلي المترراح لتمويررل 

ا صرررول بصرررفه عامررره 

 و ي نسبة جيد 
 

للمبررات ا تية : ونوصي  نا بعدم الموافقة وذك  

 . انخفا  نسبة السيولة ونسبة السيولة السريعة عن  النسب المعيارية 

 ) انخفا  نسب التمويل ال اتي )  أي ان العميل يعتمد على جهة أخرى 

  26ارتفا  نسبة الرافعة المالية الى%. 
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  م.1111الى عام   1122انخفا  نسبة العائد على المبيعات من عام 

اابت  الفرضية الفرعية الثانية والتي  ي  ناك علَقة ذات د لة و نا قد  

 إحصائية بين مخاطر ا ئتمان وا ئتمان المصرفي .
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32/21/1122الميزانية العمومية لبنك اليمن والكويت كما في   
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32/21/1122قائمة الارباح والخسائر لبنك اليمن والكويت كما في   
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32/21/1122المالي لبنا اليمن والكوي  كما في التحليل   

 معنى المؤشرات 2018 2019 المعادلة البيان
 المبيعات وا رباح

  
2019 2018 

 

العائد على حقوق 

 الملكية

صافي الربو بعد 

الضرائب / حقوق 

 الملكية

18.0% 28.1% 

يعبر عن العائد المحقق 

لكل وحد  نقدية من 

حقوق الملكية وقد 

في عام انخفض  

 1122عن عام  1122

العائد على 

 الأصول

صافي الربو بعد 

الضرائب / 

 اجمالي ا صول

0.9% 1.4% 

يعبر عن الربو المحقق 

لكل وحد  نقدية 

مستخدمة في النشاط 

وتظهر بانها انخفض  

 1122خلَل عام 

 1122مقارنتاً بعام 

العائد على 

 المبيعات

صافي الربو بعد 

الضريبية/ 

 المبيعات

10.6% 18.0% 

يعبر عن الربو المحقق 

لكل وحد  نقدية والتي 

حققها البنا من المبيعات 

 1122وتظهر في عام 

بانها انخفض  مقارنتاً 

 1122بعام 
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 تكلفه المبيعات

تكلفة السلع 

المباعه / 

 المبيعات

-63.1% -66.8% 

تعبر عن نسبة 

المشتريات الى صافي 

المبيعات وتظهر بانها 

بانها   1122خلَل عام 

منخفضه مقارنتا بعام 

1122 

  امش الربو =
مجمل الربو 

 /المبيعات
0.15 0.23 

تعبر عن مجمل الربو 

المحقق الى صافي 

المبيعات وانخفض  

 1122خلَل عام 

 1122مقارنتاً بعام 

نسبة المصاريف 

 ا دارية =

المصاريف 

ايدارية على 

 المبيعات

(0.09) (0.11) 

تعبر عن نسبه 

ا داريه من المصاريف 

ا يرادات وقد انخفض  

 1122خلَل عام 

 1122مقارنتاً بعام 

 فاعليه ا صول

معدل دوران 

 المخزون

تكلفة 

المبيعات/المخزو

 ن

- - 

يعبر عن عدد مرات 

دوران المخزون خلَل 

العام و نا  يوجد 

 مخزون

اجمالي عمر 

 ا صل=

اجمالي الأصول 

الثابتة /مصروف 

 اي لَكات

(4.33) (4.32) 
يعبر عن عمر ا صل 

بافترا  ابات قسط 

 ا  لَك

عدد سنوات 

 ا ستخدام=

مجمع 

ا  لَك/مصروف 

 ا  لَك

- - 
يعبر عن الفتر  

المنقضيه من عمر 

 ا صل

عدد السنوات 

 المتبقية=

صافي الأصول 

الثابتة/مصروف 

 ا  لَك

(4.33) (4.32) 

يعبر عن عدد السنوات 

المتبقية من عمر 

وتظهر  نا بانها ا صل 

 نفس عمر ا صل

معدل دوران 

 الأصول

المبيعات/اجمالي 

 ا صول
0.08 0.08 

يعبر عن كل وحد  

نقدية من المبيعات 

متولد  كنتيجة 

للَستثمار في ا صول 

 عدد المرات

العائد على 

 ا ستثمار

صافي ا ستثمار 

 العامل / المبيعات
11.95 13.11 

يعبر عن الكفاء  

للَستثمار في ا دارية 

 ا صول التجارية
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مد  تحصيل 

 اوراق القب 

اوراق القبض 

 / المبيعات365×
0.00 0.00 

يعبر عن فتر  التسهيل 

لعملَء المنشا  عند 

 البيع با جل

مد  تحصيل 

 اوراق الدفع

اوراق القبض 

/ تكلفه 365×

 المبيعات

0.00 0.00 
تر  التسهيل يعبر عن ف

لعملَء المنشا  عند 

 با جلالشراء 

 السيولة والهيكل التنظيمي

راس المال 

 العامل=

الأصول المتداولة 

 الخصوم –

 المتداولة

8,259,683.00 
7,028,391.

00 

يظهر مدى قدر  

الشركة على تمويل 

التزاماتها قصير  

ا جل حيث وان لديها 

السيولة الكافية لتسيير 

 اعمالها

 ا ستثمار العامل
ا صول التجارية 

 ال اتي / التمويل

4,445,069,73

1.05 

37,078,657

.49  

 نسبة السيولة

اجمالي ا صول 

المتداولة / 

اجمالي الخصوم 

 المتداولة

1.04 1.04 

تظهر بان اصول 

البنا المتداوله تغطي 

ا لتزامات المتداوله 

والنسبة المعيارية 

(202) 

نسبة السيولة 

 السريعة

اجمالي الأصول 

-المتداولة

المخزون /اجمالي 

الخصوم 

 المتداولة

1.04 1.04 

تظهر نفس نسبة 

السيولة حيث  يوجد 

للبنا مخزون النسبة 

 (102المعيارية )

 الرافعه المالية

اجمالي 

ا لتزامات/حقوق 

الأصول -الملكية

 الغير ملموسة

0.95 0.95 
يعبر عن حجم 

التمويل الخارجي الى 

 حجم التمويل الداخلي

التمويل الخارجي 

= 

المطلوبات 

المتداوله / 

اجمالي ا ستثمار 

×211 

0.95 95.12 

و ي نسبة التمويلَت 

الخارجية الخاصله 

عليها المنشا  وتظهر 

  نا بانها مرتفعه

التمويل التلقائي 

 )ال اتي( =

اجمالي حقوق 

الملكيه / اجمالي 

 211×ا ستثمار 

0.05 4.88 

تعبر عن حجم 

التمويل الداخلي ال ي 

من  تتحمله المنشا 

 مصادر ا ال اتية
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نسبة التمويل 

 الدائم

راس المال العامل 

/ ا ستثمار 

 العامل

538.16 5.28 
يعبر عن نسبة التمويل 

الدائم لمكونات 

 ا ستثمار العامل

 رافعه الأصول=
اجمالي الأصول 

 /حقوق الملكية
2030% 2047% 

تعبر عن حجم التمويل 

الداخلي المتاح لتمويل 

ا صول بصفه عامه 

 و ي نسبة جيد 

 

 وقد  هرت النتائج ا تية : 

 . ان بنا اليمن والكوي  يعتمد على التمويل الداخلي بشكل كبير 

  22بنسبة  1122عن  1122انخفا  العائد على حقوق الملكية في% . 

  تظهر بان أصول البنا المتداولة تغطي ا لتزامات المتداولة والنسبة

 ( .202المعيارية )

  اليمن  والكوي  على إعطاء القرو  المصرفية  ن لدية راس قدر  بنا

 مال جيد .
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32/21/1122الميزانية العمومية الأهلي اليمني كما في   
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32/21/1122الأهلي اليمني كما في  قائمة التدفقات النقدية للبنك  
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32/21/1122التحليل المالي لبنا للبنا الأ لي اليمني كما في   

 معنى المؤشرات 2017 2018 المعادلة البيان
 المبيعات وا رباح

العائد على حقوق 

 الملكية

صافي الربو بعد 

الضرائب / حقوق 

 الملكية

20.7% 14.2% 

يعبر عن العائد المحقق 

لكل وحد  نقدية من 

حقوق الملكية وقد 

 1122في عام ارتفع  

 1122عن عام 

العائد على 

 الأصول

صافي الربو بعد 

الضرائب / 

 اجمالي ا صول

1.5% 1.0% 

يعبر عن الربو المحقق 

لكل وحد  نقدية 

مستخدمة في النشاط 

وتظهر بانها ارتفع  

 1122خلَل عام 

 1122مقارنتاً بعام 

العائد على 

 المبيعات

صافي الربو بعد 

الضريبية/ 

 المبيعات

13.9% 9.1% 

يعبر عن الربو المحقق 

لكل وحد  نقدية والتي 

حققها البنا من 

المبيعات وتظهر في 

بانها  1122عام 

انخفض  مقارنتاً بعام 

1122 

 تكلفه المبيعات

تكلفة السلع 

المباعه / 

 المبيعات

-43.7% -43.3% 

تعبر عن نسبة 

المشتريات الى صافي 

المبيعات وتظهر بانها 

بانها   1122خلَل عام 

مرتفعه مقارنتا بعام 

1122 

  امش الربو =
مجمل الربو 

 /المبيعات
56% 57% 

تعبر عن مجمل الربو 

المحقق الى صافي 

المبيعات وانخفض  

 1122خلَل عام 

 1122مقارنتاً بعام 

نسبة المصاريف 

 ا دارية =

المصاريف 

ايدارية على 

 المبيعات

(0.03) (0.02) 

تعبر عن نسبه 

المصاريف ا داريه من 

ا يرادات وقد ارتفع  

 1122خلَل عام 

 1122مقارنتاً بعام 
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 فاعليه ا صول

معدل دوران 

 المخزون

تكلفة 

المبيعات/المخزو

 ن

- - 

يعبر عن عدد مرات 

دوران المخزون خلَل 

 العام و نا  يوجد

 مخزون

اجمالي عمر 

 ا صل=

اجمالي الأصول 

الثابتة /مصروف 

 اي لَكات

- - 
يعبر عن عمر ا صل 

بافترا  ابات قسط 

 ا  لَك

عدد سنوات 

 ا ستخدام=

مجمع 

ا  لَك/مصروف 

 ا  لَك

- - 
يعبر عن الفتر  المنقضيه 

 من عمر ا صل

عدد السنوات 

 المتبقية=

صافي الأصول 

الثابتة/مصروف 

 ا  لَك

- - 

يعبر عن عدد السنوات 

المتبقية من عمر ا صل 

وتظهر  نا بانها نفس 

 عمر ا صل

معدل دوران 

 الأصول

المبيعات/اجمالي 

 ا صول
0.11 0.11 

يعبر عن كل وحد  

نقدية من المبيعات 

متولد  كنتيجة 

للَستثمار في ا صول 

 عدد المرات و ي اابته

العائد على 

 ا ستثمار

ا ستثمار صافي 

 العامل / المبيعات
9.14 9.33 

يعبر عن الكفاء  

ا دارية للَستثمار في 

 ا صول التجارية

مد  تحصيل 

 اوراق القب 

اوراق القبض 

 / المبيعات365×
0.00 0.00 

يعبر عن فتر  التسهيل 

لعملَء المنشا  عند 

 البيع با جل

مد  تحصيل 

 اوراق الدفع

اوراق القبض 

/ تكلفه 365×

 المبيعات

0.00 0.00 
يعبر عن فتر  التسهيل 

لعملَء المنشا  عند 

 االشراء با جل

 السيولة والهيكل التنظيمي

راس المال 

 العامل=

الأصول المتداولة 

 الخصوم –

 المتداولة

16,015,646.0
0 

14,863,609
.00 

يظهر مدى قدر  

الشركة على تمويل 

التزاماتها قصير  ا جل 

 و ي تعتبر ضعيفه

 ا ستثمار العامل
ا صول التجارية 

 / التمويل ال اتي

38,732,054.7
8 

38,841,785
.71  

 نسبة السيولة

اجمالي ا صول 

المتداولة / 

اجمالي الخصوم 

 المتداولة

1.06 1.06 

تظهر بان اصول البنا 

المتداوله تغطي 

ا لتزامات المتداوله 

والنسبة المعيارية 

 ( بالضبط202)
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نسبة السيولة 

 السريعة

اجمالي الأصول 

-المتداولة

المخزون /اجمالي 

 الخصوم المتداولة

1.06 1.06 

تظهر نفس نسبة 

السيولة حيث  يوجد 

للبنا مخزون النسبة 

 (102المعيارية )

 الرافعه المالية

اجمالي 

ا لتزامات/حقوق 

الأصول -الملكية

 الغير ملموسة

0.98 0.99 
يعبر عن حجم التمويل 

 الخارجي الى حجم

 التمويل الداخلي

التمويل الخارجي 

= 

المطلوبات 

المتداوله / 

اجمالي ا ستثمار 

×211 

98.27 98.67 

و ي نسبة التمويلَت 

 الحاصلةالخارجية 

عليها المنشا  وتظهر 

  نا بانها مرتفعه جداً 

التمويل التلقائي 

 )ال اتي( =

اجمالي حقوق 

الملكيه / اجمالي 

 211×ا ستثمار 

7.35 6.89 

تعبر عن حجم التمويل 

الداخلي ال ي تتحمله 

المنشا  من مصادر ا 

 ال اتية وغير صحيحه

نسبة التمويل 

 الدائم

راس المال العامل 

/ ا ستثمار 

 العامل

2.42 2.61 
يعبر عن نسبة التمويل 

الدائم لمكونات 

 ا ستثمار العامل

 رافعه الأصول=
اجمالي الأصول 

 /حقوق الملكية
1360% 1452% 

تعبر عن حجم التمويل 

الداخلي المتاح لتمويل 

ا صول بصفه عامه 

 و ي نسبة جيد 

 ويظهر التحليل النتائج ا تية :

 .  ان البنا الأ لي يعتمد على التمويل الخارجي بنسبة كبير 

  .  عدم قدر  البنا الأ لي تمويل ا ستثمارات بنسبة كبير 
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 النتائج والتوصيات

 النتائج: 

 .قرار منو ا ئتمان المصرفي السيولة فينسب  كبير  ستخدام أار ناك   

 كبير  ستخدام نسب الربحية في قرار منو ا ئتمان المصرفي. أار ناك   

فرري قرررار مررنو   نرراك أاررر كبيررر  سررتخدام نسررب الرفررع المررالي ونسررب النشرراط  

 ا ئتمان المصرفي.

 .من أ م معوقات اسرتخدام النسرب الماليرة فري قررار مرنو ا ئتمران المصررفي   

 المصرفي.ا ئتمان نق  الخبر  الكافية لمو في 

 السداد.مخاطر ا ئتمان المصرفي  و تعثر العميل عن  من ا م  

 يعتبر التحليل المالي أدا  كافية لعملية منو طلب ا ئتمان المصرفي.   

 المصرفي.مخاطر ا ئتمان  مصرفي بدونائتمان  د  يوج  

 ان  ناك العديد من البنوك تعتمد على التمويلَت الخارجية بشكل كبير   
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 :التوصيات

ايجاد قوانين ولوائو ملزمة للبنوك باسرتخدام التحليرل المرالي وا خر  بنترائج   

 المعايير الأولية لمنو ا ئتمان.التحليل المالي من 

دراسرة وتحليرل القروائم الماليرة المقدمرة مرن ايجاد انظمة الية يتم من خلَلها   

 طالبي ا ئتمان ي هار نتائج صحيحة لكي يتم أتخاذ قرار صحيو .

زياد  المعرفرة لردى مرو في متخر ي القررار ا ئتمراني فري البنروك وذلرا مرن   

ووضررع مررو فين مختصررين ومررؤ لين فرري مجررال  والتل يررلخررلَل الترردريب 

 ا ئتمان .

ايجرراد طرررق فعالررة لمحاولررة التقليررل مررن مخرراطر ا ئتمرران المصرررفي بررلكبر   

 صور  ممكنة .

للمخرراطر بررد ً مررن  ضرررور  اعتمرراد البنرروك علررى نمرراذج حديثررة فرري تقرردير ا  

الطرق الكلَسيكية من اجل استغلَل احسن للمعلومات من جهة وربو الوقر  

 من جهة اخرى .
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 المراجع

جميررل احمررد توفيررق :ايدار  الماليررة  دار النهضررة العربيررة للطباعررة والنشررر  (2

 .2221بيروت 

بنوك( الدار  -شركات –إدارات -حماد طارق عبد العال : إدار  المخاطر)أفراد (1

 .1112الجامعية 

دار  3مدخل لصرناعة القررار ط–محمد منير شاكر , واخرون :التحليل المالي  (3

 .1112وائل للنشر 

عبد العزيز الدغيم ,مرا ر ا مرين ,ايمران نجررو التحليرل ا ئتمراني ودور  فري  (4

 15صررررفي ,مجلررة جامعررة تشررررين للدراسررات  المجلرررد ترشرريد ايقرررا  الم

1115. 

عبرررد الحلررريم وأخررررون : ايدار  و التحليرررل المرررالي اسرررس, مفرررا يم  كراجررره (6

 .1112دار صفاء للنشر و التوزيع   1,تطبيقات ط

دار  1محمرررد مطرررر :ا تجا رررات الحديثرررة فررري التحليرررل المرررالي و ا ئتمررراني ط (5

 .1115الصفاء للنشر والتوزيع 

دار الفكرر العربري  2الدين حسن السيسي :قضايا مصررفية معاصرر  طصلَح  (2

1114. 

والتحليرررل ا ئتمررراني ,  إدار  ا ئتمررران المصررررفي : الزبيررردي حمرررز  محمرررود (2

 .1111مؤسسة الوراق للنشر والتوزيع 

حنفي عبد الغفار : اساسيات التحليل المالي ودراسة الجدوى الردار الجامعيرة  (2

1114. 

ار التحليل المالي في قرار منو ا ئتمان فري البنروك العاملرة محمد المعشي :ا(21

 .1122في اليمن المكتبة الرقمية 

 ةالمكتبرسماح موسرى  : دور التحليرل المرالي فري أتخراذ القررارات ا ئتمانيرة (22

 .1112الرقمية 
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